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Signori Azionisti,

il bilancio chiuse al 31 dicembre 2023 registra un utile netto di 1.004 miglisia @i Euro. Nel precedente esercizio
il bilancio presentava un vtile netto di 461 migliaia di Euro.

il bilancio & stato predisposto in conformita ai principi contabili internazionali ["IFRS"} emnessi dall' /nfernational
Accounting Standards Board e omologati dslla Commissione Europes.

ANDAMENTO DEL MERCATO E DELLE ATTIVITA'

Le attivita della Societa nel 2023 si sono sviluppate nel solco di quelle dell’anno precedente, con I'esecuzione di
attivita contrattuali a8 committenza della controllante Avio S.p.A. e dellAgenzia Spaziale Italiana per un valore
complessivo di ricavi pari a 2.480 miglisis di Eure.

In particolare, sono state svolte attivita nei sequenti ambiti:

* "Progettazione di Sistemi di Terra e di sviluppo di nuove tecnologie a supporto dello sviluppo di
nuovi lanciatori’:

el

o]

Completamento della Qualifica dei banchi elettrici BCV (CCV2-C) di Vega C per operare presso
la ZLV del Gentro Spazisle Guianese in configurazione VEGA.
Esercizio dell’autorita tecnica per quanto riguarda le operazioni del sisterna di riferimento
presso il Iaboratorio Hardware in the Loop Vecep di Colleferro, per 'esercizio del banco di
accettazione ATE a Colleferro e per l'esercizio del sistema BCV pressa i CSG in Guiana
Francese,;
Validazione delle modifiche sul banco CCV2-C per lintroduzione del Water Injection
Systermn al Mobile Gantry in configurazione VEGA.
Sviluppo del nuovo nuovo banco d'accettazione VEGA-C (Replica2-C)
Supporto alla LC PDR VEGA-E
Attivita di Fase O/A per quanto riguarda il sistema di comando e caentrollo per Vega E. per il
quale Spacelab & Design Autority, con il supperto alla Launch Complex PDR.
Sviluppo del sistems di EGSE per il programma Spacerider e progettazione del
laboratorio Hardware in the Leop a Colleferro, in particolare:
= Banco SRCB primo set e secondo set installato e testato
= Predisposto il sisterna Harness di laboratorio con installazione e cablaggi
rappresentativi Kourou {RCU-C e CMCU-C}
= Sviluppo sisterma software banco completata
= AGT-SR DPK chiuso con successo, assemblaggio completato (Factory
Acceptance Test}
= Re-entry Module Emulator prontc e testato previsto in HWIL Colleferro per la
OSAT-2 insieme con I'AGT-5R; integrazicne di SRCB-A (banco accettazione)
parzialmente completata: termine previsto maggio 2024
= Sistema di validazione delle interfacce spacecraft UVT Completato e testato in
uso per la OSAT-1.

= “Progettazione di Sistemi di Terra a supporte dei banchi di prova motori a solido e a liquido”

=]

Preparazione e supporto all'esecuzione della Campagna di prove s fuoco del motore
M10 DM2 [Vega-E) in SPTF, prendendo in conto le modifiche sul motore ed i relativi
aggiornarmenti sull'impianto di prova.

Preparazione del Banco SPTF per l'esecuzicne campagna MI10 DM3 (Vega-E), da
completare nel corso del 2024,

Definizione requisiti/follow-on sottosistemna NAS da installare in SPTF.

Missionizzazione e supporto all'esecuzione del Firing Test del motore Z40 QM2 {Vega-
C): attivita disposta s seguito di failure VV22; il test & stato effettuato a Giugno 2023
con esito negativo; nessun malfunzionamento, responsabilita e conseguenze sul banco
elettrico di controllo della prova.

Studio preliminare e approvvigionamenti per la realizzazione del banco elettrico dells
nuova facility OPTF dedicata allo sviluppo del motore MPGE.

Aggiornamento del banco elettrico dellimpianto di prova Fast2, sito al Centro Prove di
Avio, con modifiche e aggiornamenti su sistemi SCS {controllo/emergenze allarmi} e
IDMS {acquisizione dati).
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= “Sistemi avionici per lanciatori di futura generazione”

o Esecuzione deile attivita relative alla prima milestone [RC1) e conseguimento dells
stessa nel mese di Gennaio 2023,

o Esecuzione delle attivita relative alla seconda milestone (RC2) e conseguimento della
stessa nel mese di Luglio 2023.

o Esecuzione delle attivita e preparazione della terza milestone contrattuale prevista niel
2024,

= “Elaborazione di una visione di prodotto e proposta su aleuni temi di ricerca nell’ambito
delle missioni spaziali®

o Preparazione di due proposte per la progettazione di sisterni di propulsione PeP e Laser
{Nano Photonic-5ail Spacecraft}, presentati nei sequenti bandi di ricerca:
= Bando ASl: "Tecnologie Cubesat” (IG: 988701815D
= Bando ESA: OSIP - Small Missions for Exploration - Destination the Moon

o Attivita di survey di nuevi potenziali partner di sviluppo prodotti.

o Partecipazione al NSE Expo forum - New Space Economy

o Sviluppi SW per la realizzazione di un RF switch-case applicabile al progetto Space Rider.

o Proposta tecnica per lo sviluppo di sistemni di acquisizione dati per banchi motori basati
su Sistemi Wireless.

o Pubblicazioni Scientifiche di Spacelab: Fusco, F.; Castrillo, V.U.; Giannetta, HM.R.;

Albano, ™. Cavallini, E. Methods, Standards and Components for Wireless
Communications and Power Transfer Aimed at Intra-Vehicular Applications of
Launchers. Aergspace 2024, 11, 132.

Si precisa inoltre che il contratto AAA “Architettura Avionica Avanzata” a3 committenza ASI, le cui attivitd si
sono concluse il 22/01/2018 essendo lo stesso arrivato alla scadenza naturale e per il quale & stata effettuata
la riunione finale in data 02/02/2018, & giunto a formale conclusione a seguito dell'accetiazione della farnitura
ogoetto del contratto da parte di ASI & con il riconoscimento di 159,5 migliaia di Euro a saldo.

FATTI DI RILIEVQ AVVENUTE NELL'ESERCIZIO

Business

Il business nel 2023 & stato caratterizzato dalle attivitd legate al supporto ad Avio per garantire il ritorno al volo
della versione Vega C dei veicoli di lancio della famiglia Vega a sequita della failure di vv22.

Si conferma che s cronoiogia, sequenza finale e lancio del secondo valo di Vega C sono stati eseguiti
nominalmente, senza anomalia significative legate alle attivita dells sccieta. Come atteso, i fatti tecnici
identificati durante la seconda campagna (VV22] sono stati per numero e importanza fortemente ridotti rispetto
al volo inauguraie. Le attiviia della societa nel corso della seconda campagna non sono state giudicate connesse
alla failure del volo VY22 dalla cammissione di inchiesta istifuita da ESA ed Arianespace all'indomani dell’evento.
In quest'ottica, & stato determinante il supporto per 'esecuzione della prova a fuoco del motore Zefiro40 QM2,
il cui mal-funzionamento ha determinato un impeortante loop di progetio del motore e, di conseguenza, |3
necessita per Spacelab di fornire il supporto per 'esecuzione di due ulteriori test 3 fuoco con l'obiettivo di
garantire il ritorno al volo di Yega-C alla fine del 2024.

Da segnalare che le attivita sul banco di controllo relativo al programma Space Rider sono entrate nella fase
operativa con linstallazione dei componenti principali del banco presso il laboratoric HWIL del 641 che
consentiranno, nel corsa del 2024, I'esecuzione dei test di validazione on-site.

Il 2023 ha visto un regolare svolgimento delle attivitd del contratio con I'ASI sui Sistemi avionici per lanciatori
di futura generazione, attraverso (a3 Rete Temporanea di Imprese "AvioniX” di cui Spacelab & mandataria. Il
progetto segna un primo passo verso 1o sviluppo di alcuni elementi avionici critici per il futuro dei sisterni di
lancia, in particolare i dispositivi telemetrici "wireless”, i sistemi autonomi di terminazione del volo, gli aigoritmi
per il rientro dei primi stadi riusabili di veicoli di lancio basati su propulsione a liquido.

Da segnalare inoltre il ritardo del programma di sviluppo del Lancistore Vega-E che ha ridotto il battente di
attivita previste a budget nel 2023 senza tuttavia generare significativi effetti economici negativi sulla Societa
anche grazie all'incremento di attivita sui programmi PNRR, come OPTF, che hanno in parte compensato la
riduzione dei ricavi.
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Di contro, nel corso dell’anno si sono manifestati degli elementi positivi, di prospetliva, sia per quanto riguarda
la partenza dei progetti PNRR relativi allo sviluppo dei nuovi motori per la propulsione & Liquido, con Avio
capofila, sia per quanto riguarda le attivita di ricerca precompetitiva di Spacelab che hanngo visto la
partecipazione a 2 bandi di ricerca finanziata dalle Agenzie Spaziali.

Staff

Durante I'esercizio 2023 ha certamente costituito un punto di attenzione un elevato livello di turn-over del
personale, ormai tipico di questa fase del mercato del lavoro; <idb ha comportato un particolare impegno
coordinato tra Spacelab e le Human Resources di Avio per promuovere sia I'attrazione dei talenti verso la nostra
Azienda, sia per migliorare la nostra capacita di «irattenere» le persone.

L'azienda per 'anno 2023 ha posto particolare attenzione al tema della formazione delle persone, sia sugli Hard
Skills necessari per rispondere adeguatamente alla continua evoluzione tecnologica degli strumenti in ambito
Software, sia sui Soft Skils e sulla Sicurezza per potenziare il coinvolgimento e la crescita delle persone,

Per quanto riguarda l'uscita del CTO avvenuta a febbraio, la crificita e stata risolta facendo crescere una risorsa
interna di adequata seniority, riuscendo cosi a dare anche un messaggio positivo in termini di mobilits interna.
Allo scopo di mantenere la massa critica delle persone necessario a garantire lo svelgimento efficace dei progetti
contrattualizzati e a potenziare le capacita di lavoro sui progetti di ricerca, e siata attuata una serrata attivita
di recruiting che ha poriate all’assunzione di 2 nuove risorse, con inizio contratta 1° febbraio 2024.

ANALISI DE] RISULTATI ECONOMIC] DELL'ANNQ E DELL'ANDAMENTO PATRIMONIALE E
FINANZIARIO DELLA SOCIETA’

Risultati economici e finanziari
Analisi dei risultati economic aperativi

Nella tavola che segue & rappresentato in modo comparabile I'andamenio economico della Societa per I'esercizio
2023 e per I'esercizio 2022 {importi in migliaia di Euro)

Esercizio Esercizio
2023 2022
Ricavi 2,480 2.334
Ricavi 2.480 2.334
Altri_ricavi o_perativi e variazioni rimanenze prodotti finiti, in corso di lavorazione e 15
semilavorat
Ca(p:;)t:::zpzn;;ibeni e servizi, per il personale, altri costi operativi, al netto di costi (1.262} (1.578)
Risuitato operative prima degli ammortamenti {(EBITDA} 1.233 756
Ammaortarmenti & svalutazioni {34) {34)
Risultato operativo (EBIT} 1.199 723
Interessi e altri proventi (oneri) finanziari 158
Risultato gestione finanziaria 158 3
Risultato prima delle imposte 1.357 723
Imposte correnti e differite {353) (262)
Risultato netto 1.004 461

Nel corso dell'esercizio sono prosequite le attivita di sviluppo della Spacelab commissionate dalla capogruppo
Avio S.p.A.
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Analisi della struttura patrimoniale

L'analisi della struttura patrimoniale della Societs e esposta nella tavola seguente {importi in miglisia di Evuro)

31/12/2023 31/12/2022 Variazione

Immobilizzazioni materiali 1 2 n
Diritti d'uso 203 236 {33}
Attivita immateriali a vita definita . ¥ .
Partecipazioni i 1

Totale immaebilizzazieni 205 239 (34)
Capitale di esercizio netto {1.193} {2.385} 1192
Altre attivita non corcenti 17 16 8]
Altre passivita non correnti ; -

Attivita per imposte anticipate al netto delle passivits per

imposte differite 2 o I
Fondi per rischi ed oneri {84) (72} {1)
Fondi per benefici a dipendenti {159) {171} 12
Capitale investito netto {1.124) {2.284) 1.160
Posizione finanziaria netta (6.739} {6.884}) 155
Patrimonio netto 5.615 4.610 1.005
Fonti di finanziamento {1.124) {2.284) 1.160

La voce "Capitale di esercizio netto” evidenzia un incremento di 1.192 migliaia di Euro, declinato nel prospetto
che segue (importi in migliaia di Euro):

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Rimanenze
Anticipi a fornitori : =
L‘avan in corso su ordinazione al netto di acconti e anticipi (94) 04
ricevuti
Crediti commerciali 6594 2.097 (1.403)
Debiti cormmerciali {352} {357} S
Altre attivita e passivita correnti (1.535) {4.031) 2496
Capitale di esercizig netto {1.183) (2.385) 1.192

L'aumento di 1.192 migliaia di Euro del Capitale di esercizio netto & dovuto alla variazione in incrernento della
voce "Altre attivita e passivits correnti”, pari & 2.496 migliaia di Euro, a seguito del pagamento di poste di
consolidato fiscale alla capogruppo Avio S.p:A., a3l netto della diminuzione dei crediti commerciali a sequito degli
INEassi ricevuti.

Con riferimento alle “Altre attivita & passivita correnti” si riporta di seguito un prospetto con ulteriori dettagli
(importi in migliaia di Euro):

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Attivita fiscali 356 330 26
Altre attivita correnti 17 39 {22}
Passivita per irnposte correnti {64) (26} {38}
Altre passivits correnti {1.844]) {4.374} 2.530
Altre attivita e passivita correnti {1.535) {4.031) 2.496
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ichiarazion I i 1

Al 31 dicernbre 2023 la Societd ha una posizione netia di cassa pari 3 6.739 migliaia di Euro, essendo |3 liguidita
maggiore dellindebitamento finanziario.

A sequito della recente emissione degli Orientamenti ESMA nel marzo 2021 e del successivo richiamo di
attenzione n.5/21 emesso da CONSOB nellaprile 2021, la suddetta posizione finanziaria viene esposta nel
sequito in conformita ai suddetti orientamenti delle autorita regolatorie.

31 dicembre M dicembre

2023 4023 Variazione
& Dispeonibilita liguide (549) {B24) 275
L Mezzi equivalenti a disponibilita liquide {6.429) {6.315) {114}
c Altre attivita finanziarie correnti - - -
i) Liguidita (A+B-+C} (6.978) {7.139) 161
Debito finanziario corrente {inclusi gli strumenti di
£ debito, ma esclusa la parte corrente del debito 61 35 26
finanziarig non corrente)
F Parte corrente del debito finanziaric non corrente =
Indebitamento finanziario corrente (E+F) 61 35 26
H [ndebitamento finanziario corrente netto (G-0) {6.917} {7.104} 187
Debito finanziario non corrente [Escius |8 parte correne
e gli strurmnenti di debito) 178 2ilY (32)
J Strumenti di debito . -
K Cebiti cormnmerciali e altri debiti nan cornenti - - -
L Indebitamento finanziario non corrente {1 + J + K) 178 210 {32}
M Totale indebitamento finanziario {H + L) (6.739) {6.894) 155

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO E INVESTIMENTI
La Societa non ha effettusto, in generale, investimenti nel 2023, pertanto anche con riferimento alle spese di
ricerca e sviluppo non sono siati capitalizzati costi.
RISORSE UMANE

Si riporta di seqguito l'organico della Societd al 31 dicembre 2023 confrontato con quello dell’esercizio
precedentie

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Dirigenti 4 " .
Impiegati/Quadri 9 1 {2}
Totale 9 11 {2)
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI LA SOCIETA’ E ESPOSTA

La Societa opera attualmente come fornitore di attivita alla societd controllante Avio S.p.A. Il Gruppo Avio opera
nel settore serospaziale.

Il Gruppo &, in generale, fortemente dipendente per i principali programmi di attivita dalle decisioni e dai livelli
di spesa assunti da governi nazionali & da istituzioni pubbliche, nazionali e sovranazionali. In considerazione del
fatto che i programmi adottati dai governi e dall’'Unione Europea potrebbero essere soggetti a ritardi, modifiche
¢ cancellazioni, anche nel contesto dell’attuale situaziong economice-finanziaria internazionale, e in particolare
dell'Eurozons, e delle sue ripercussioni sullp sviluppe dell’economia dei principali paesi, i piani industrisli
produttivi del Gruppo e della Societa, nonche la disponibilita delle relative risorse finanziarie, potrebbero subire
in futuro effetti negativi anche significativi.

Con riferimento al conflitto Israele-Hamas, non essendoci attivits di business con tali controparti e nell'area
geografica interessata, sulla base delle informazioni attualmente disponibili, non si ritiene possano sussistere
rischi significativi.

ATTIVITA DM DIREZIONE E COORDINAMENTO

La Societa & soggetta all’attivits di direzione e coordinamento esercitata ai sensi dellart. 2497 e seguenti del
Codice Civile da parte della controliante Avio 5.p.A

L'attivita di direzione e coordinamento produce generalmente effetti positivi sulle attivita e sui risultati della
Sociefa, in gquanto consente alla stessa di realizzare economie di scala avvalendosi di professionslita e
prestazioni specislistiche con crescenii livelli qualitativi e concentrando le proprie risorse nella gestione
caratieristica.

Mel corso dell’esercizio 2022 la Societa non ha posto in essere operazioni significative 1a cui decisione sio stata
influenzata dalla societa che esercita la direzione e coordinamento.

L'esposizione dei rapporti con Avio S.p.A. & riporiata nella Nota 7 delle Note Esplicative al bilancio.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Non si segnalano eventi significativi avvenuti dope la chiusura dell'esercizio 2023,

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Gli indirizzi di gestione previsti per 'esercizioc 2024 prevedono un consolidamento della trasformazione della
Societa da puro fornitore di servizi verso il Gruppo Avio, a sviluppatore e fornitore di prodotti verso il Gruppo e
altri clienti, tra i quali le Agenzie Spaziali, con una piL marcata propensione & sviluppare la ricerca tecnologica a
supporto del settore del Trasporto Spaziale.

La Societa estendera inoltre la sua attivita alla progettazione di impianti e infrastruttura di prova e fornira in
modo efficace e tempestivo il supporto infrastrutturale dello sviluppo di nuovi prodotti per il settore Spazio del
Gruppo, anche secondo gli ingirizzi € contratti decisi nell'ambito del Pianc Nazionale di Ripresa e Resilienza.

in particolare, nel 2024 1a Societs partecipers a bandi nazionali ed europei relativi allo sviluppo di nuove
tecnologie di interesse dei Soci Avio ed ASL

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANT! E IMPRESE
SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME

Rientrano in questa definizione i rapporti con Avio S.p.A., controllante diretta della Societs e che esercita

lattivita di direzione e coordinamento, e con altre societa appartenenti al Gruppo Avie controllate da

quest'ultima. Sono costituiti da operazioni di tipo commerciale e finanziario svolte nell'ambiic delle attivits

ordinarie di gestione e condotte a normali condizioni di mercato. In particolare, nell’'esercizio 2023 sono state

riferite 3 operazioni con:

- Avio S.p.AL per le attivita di prestazioni di servizi da parte della Societa e di ricezione, da parte dells
Capogruppo, di prestazioni legate all'espletamento dei contratti per i [avori in corso su ordinazione, attivita
di assistenza e consulenza operativa, amminisirativo-contabile, fiscale, di controlic di gestione e
management e per attivita di fipo finanziario relative all'intrattenimento di rapporti di tesoreria nel quadro
della gestione accentrata della medesima;
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- Se.cosvam. S.r.l., per la messa a disposizione degli immobili.

L'esposizione dei saldi patrimoniali ed economici relativi all'esercizio 2023 riferiti at rapporti con parti correlate
e riportata nella Nota 7 delle Note Esplicative al bilancio.

ALTRE INFORMAZIONI
La Societa non possiede, né ha acquistato o alienato, azioni proprie o di societa controllanti anche per tramite

di societa fiduciaria o per interposta persona, ai sensi dell’art. 2428 del Codice Civile.
La Sccigta non ha sedi secondarie & non detiene partecipazioni in societa controllate o collegate.

SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO, DISCIPLINA DELLA RESPONSABILITA’ AMMINISTRATIVA
DELLA SOCIETA’ {D.LGS. 231/2001)

Nel corso del 2023 sono proseguite le normali attivits di monitoraggio ai fini dell’'eventuale aggiornamento e
rafforzamento del Sistema di Controllo Internc di Spacelab S.p.A..
PROPOSTA Di DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL'ESERCIZIO

NellinvitarVi ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2023, predisposto secondo i principi contabili internazionali
e chiuso con un utile netto di 1.004 migliaia di Euro, Vi proponiamo la destinazione dello stesso ad Utili a nuovo.

8 marzo 2024
per L CoNSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

L’ Amministratore Delegato
. Francesco 1asenzamnirQ

) """-—"‘h.-'inf‘fbml‘\—uo
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BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2023
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31 dicembre 31 dicembre

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA Nota 2023 2022
fimporti i Eurg)}
ATTIVITA’
Attivita non correnti
immobilizzazioni materiali 31 1.088 1.747
Diritti d'uso 3.2 203.215 236.468
Attivita immateriali g vita definita 3.3 . -
Partecipazioni 34 1.000 1.000
Attivita per imposte anticipate 35 89.442 BB.646
Alire attivita non correnti 36 16.573 16.204
Totale attivita non correnti 311.328 344,066
Attivita correnti
Rimanenze 37 - -
Lavori in corso su ordinazione 3.8 - -
Acconii a fornitori 39 - -
Crediti commerciali 310 £693.574 2.096.549
Attivita finanziarie correnti ER | 6.429.500 6.315.073
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 312 548.97% §2424
Attivita correnti per crediti tributari e d'imposta 313 356.221 330174
Altre attivita correnti 3.4 16.809 38.902
Totale attivita correnti 8.045.084 9.604.823
TOTALE ATTIVITA’ 8.356.412 9.948.888
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Nota

31 dicembre

31 dicembre

2023 2022
fimporti in Euro}
PATRIMONICQ NETTO
Capitale socisle 3.15 3.G00.000 3.000.000
Riserva legale 3.16 600.000 600.000
Altre riserve 317 (105.187) {(106.680)
Utili/{Perdite) a nuovo 318 1.116.422 655.423
Utile/(Perdita)} dell'esercizio 1.003.590 460.999
Totale Patrimonio netto 5.614.831 4.609.742
PASSIVITA’
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti per /easing 3 178.052 210.137
Fondi per benefici ai dipendenti 3.20 158.532 170.733
Altre passivita non correnti in - -
Totale passivita non correnti 336.583 380.870
Passivita correnti
Passivita finanziarie corcenti per /easing 3.22 61.250 35.000
Fondi per rischi ed oneri 3.23 53.774 72.473
Debiti commerciali 324 351.724 357.078
Acconti per lavori in corso su ordinazione 325 r 93.563
Passivita correnti per debiti tributari e d'imposta 3.26 64.023 26.051
Altre passivitd correnti 3.27 1.844.226 4.374.111
Totale passivita correnti 2.404.997 4.958.276
TOTALE PASSIVITA™ 2.741.581 5.339.146
TOTALE PASSIVITA" E PATRIMONIO NETTO B8.356.412 9.948.888
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Esercizio Esercizio
CONTO ECONOMICO Nota 2023 2022

{importi in Euro)

Ricavi 3.28 2.480.379 2.334.469
Variazione delle rimanenze di prodotti finitl, in corso

di lavorazione e semilavorati

Altri ricavi operativi 3.29 14.550 190
Consumi di materie prirme 3.30 {133.633) {6.615)
Costi per servizi 33 {324.255) {567.807)
Costi per il personalg 3.32 {801.475) (873.955)
Ammortamenti 3.33 {33.903} {(33.903)
Altri costi operativi 3.34 (2.553} {129.855)
RISULTATO OPERATIVO 1.198.111 722.524
Proventi finanziari 3.35 165.317 2.736
Oneri finanziart 3.36 {7.486) (2.591)
PROVENTI/{ONERI} FINANZIARI NETTI 157.832 145
UTILE/{PERDITA} DELL'ESERCIZIC PRIMA DELLE IMPOSTE 1.356.943 722.669
Imposte sul reddito 3.37 {353.353} (261.670)
UTILE/{PERDITA) DELL’ESERCIZIO 1.003.590 460.999
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Esercizio 2023 Esercizio 2022

firmporti in Eurol
UTILE/(PERDITA) DELL'ESERCIZIO {A) 1.003.590 460.999

Utili/{Perdite) iscritti direttamente a Patrimonio Netto {che non
saranno successivamente riclassificate in Conte Economico)

- Wili/{Perdite) attuariali su benefici per i dipendenti - Riserva
o . =i 2 14
utili/perdite attuariali

Effetto fiscale relativo agli Utili/{Perdite} iscritti direttamente a

Patrimonio Netto : (3)
TOTALE ALTRI UTILI/{PERDITE}, AL NETTO DEL RELATIVO EFFETTO 1 1
FISCALE (B}

UTILE/APERDITA) COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO {A+B} 1.003.592 461.010
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VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

timporti in migliaia df Euro)

Patrimonio netto al 31
dicembre 2021

Destinazione risultato
esercizio precedente

Utile/(Perdita) dell'esercizio
Altri Ltili/{Perdite} iscritti
direttamente a patrimonio
netto:

- Utili {perdite} attuariali su
benefici per i dipendenti
Utile/{Perdita) complessivo
dell’'esercizio

Patrimonic netto al 31
dicembre 2022

Destinazione risultato
esercizio precedente

Utile/{Perdita) dell’esercizio
Altri Utili/{Perdite) iscritti
direttamente a patrimonic
netto:

- Utili {perdite} attuariali su
benefici per i dipendenti

Utile/(Perdita} complessivo
dell’'esercizio

Patrimonio netto al 31
dicembre 2023

Altre riserve

Ri Riserva
lﬁﬁ.’jﬁ Operazioni Utili/  Utile/  Totale
Capitale Riserva P rlc;'t ) Riserva Under  {Perdite) (Perdita} Patrimonio
Sociale  legale attea:'i:Ii straord.  Common  anuovo  esercizio Netto
o Cantrol
3.000 600 {118} - = s 135 4.138
135 {135} v
461 461
" 1
: 11 - - - 461 472
3.000 800 {107} - # 656 461 4.609
461 {461} *
1.004 1.0C4
1 1
- - 1 - - - 1.004 1.005
3.000 600 {105) = = 1117 1004 5.614
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RENDICONTC FINANZIARIOQ

{in Evrc migliaia) 2023 2022

ATTIVITA’ OPERATIVA

Utile/{Perdita} dell'esercizio delle Continuing e Discontinued Oparation 1.004 481
Rettifiche per:

- imposte sul reddito 353 282
-- {proventiloneri finanziari non aftinenti I'attivitd operativa

-- ammortamenti 34 34
-- svalutazioni 2 altri oneri non manetari

- {plus)¥minusvalenze da reafizzo di immobilizzazioni

- variazione netia fondi rischi e oneri 11 {5)
- variazione netta fondi rischi e per benefici ai dipendenti {11} {3)
Varazioni di:

-- Rimanenze 0 0
- Lavori in corse su ordinazione e Anticipi {84) 0
- Acconti a fornitor 4] 0
-- Crediti commerciali 1.403 {511)
-- Altre attivitd/passivita correnti € nen correnti {2.851) 37
-- Debiti commerciali {5} gz

Imposte sul reddito comsposte
Interess percepitt 0 corrisposh

Disponihilita liquide nette generatef/{impiegate} nell'attivita operativa {155) 366

ATTIVITA' DUINVESTIMENTO

Investimenti in;

- Immaobilizzazion materiali 0 9]
- Aftivita immateriali a vita definita o 0
Disponibilita liquide generate/{impiegate) nell’attivita di investimento ¢ 0

OPERAZION] STRAORDINARIE

-- Dividendo pagato alla controllante Avio S.p A. ¢ {7.307)
-- Dividendo pagato al socio di minoranza ASI {3.132)
Flusso di cassa netto delle operaziom straordinarie ) {10.433)
ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO

Variazione relafiva al conto corrente di tesoreria accentrata {114} 9.803
Variazione netta altre attivita e passivita finanziarie {6} {32)
Dispenibilita liquide generate/{impiegate} nell’attivita di finanziamento {120} 9.962
INCREMENTOXDECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIGUIDE NETTE {275} {112}

E DE[ MEZZ] EQUIVALENTI

DISPONIBILITA’ LIQUIDE NETTE E MEZZI EQUIVALENT! ALLINIZIO 824 936
DELL'ESERCRIO
DISPONIBILITA’ LIGUIDE NETTE E MEZZ] EQUIVALENT] ALLA FINE 549 824
DELL'ESERCRIO
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO DI ESERCIZIO
1. INFORMAZION]I GENERALI

Spacelab Sp.A., gia FLV Sp.A. {la "Societs”} e una societd per azioni costituita in ltalia presso I'Ufficio del
Registro delle Imprese di Roma, con sede legale in Roma, Via Lecnida Bissolati, 76 e con sede operativa in
Colleferro, Via degli esplosivi 1.

La Scciets svolge la propria attivits nel settore dellindustria serospaziale, nel campo dei sistemi di trasporto
spaziale, in particolare, tra I'altro, per quanto riguarda le attivita legate al programma per il lanciatore Vega.

La Societs e direttamente controllata per una quota pari al 70% da Avio S.p.A., societa di diritto italiane con
sede in Roma, Via Leonida Bissolati, 76, che redige il bilancio consalidato redatto in conformita ai principt
contabili internazionali in accordo con la normativa vigente in Italia, Tale bilancio consolidato & disponibile presse
la sede della suddetta conirollante.

Il presente bilancio & espresso in Euro (€) in quanto questa & la valuta nella quale sono prevalentermente
condotie le operazioni della Societa. | prospetti della Situazione Patrimoniale-Finanziaria, di Cento Economico €
Conto Economico Complessivo sono espressi in unita di Euro; il prospetio delle Variazioni del Patrimonio Netto
ed il Rendiconto Finanziaric nonche i valort riportati nelle presenti Note Esplicative sono espressi in migliaia di
Eurg. ove non diversamente indicato.

2. PRINCIPI CONTABILI SIGNIFICATIV]
2.1. Principi per la predisposizione del bilancio

Il presente bilancio al 31 dicembre 2023 & stato predisposto nel rispetto dei Principi Contabifi Internazionali {di
seguito anche “IFRS"}, emessi dallinternational Accounting Standards Board ("ASB") e adottati dalla
Commissione Europea. Per IFRS si intendono gli International Financial Reporting Standards, i1 principi contabili
internazionali rivisti {“IAS"), tutte le interpretazioni dell'lnternational Financial Reporting Interpretations
Committee (*IFRIC"), precedentemente denominate Standing Interpretations Cormnmittee ("SIC”).

Si precisa che i principi contabili IFRS applicati nella redazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2023 sono guelli
in vigore a tale data. Alcuni nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni di principi esistenti sono stati
pubblicati ¢ sono obbligatori per i periodi contabili successivi all'esercizio 2023. La Societa ha deciso di non fare
ricorso alla lore adozione anticipata.

Il bilancio redatto secondo i principi IFRS & stato predisposto sulla base del principio del costo storico,
eventusimente modificato, ove applicabile, come richiesto per la valutazione di alcuni struments finanziari e di
altre attivith e passivita al fair value, nonché sul presupposto della continuita aziendale.

La redazione di un Gilancio conforme agli IFRS richiede 'effettuazione di alcune importanti stime contabili.
Inoltre, si richiede che la Direzione della Societa eserciti il proprio giudizio sul processo di applicazione delle
politiche centabili della Societa. Le aree di bilancio che comportanc un maggior grado di attenzione o di
complessita e quelle dove le ipotesi e le stime sono significative per il bilancio sono riportate in una nota
SUCCEs$Iva.

2.2. Schemi di bilancio

il bilancio relativo all’'esercizio 2023 e costituito dalla Situazione Patrimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico,
dal Conto Econemico Complessivo, dal prospetto delle Variazioni del Patrimonic Netto, dal Rendiconto
Finanziario e dalle Note Esplicative.

Gli schemi di bilancio utilizzati dalla Societa prevedono:

- per la Situazione Patrimoniale-Finanziaria (a distinta presentazione delle attivitd correnti e non correnti e delle
passivita correnti € non correnti generalmente adottata dai gruppi industriali e commerciali;

- per il Conto Econemico la classificazione dei costi basata sulla natura degli stessi, con separata evidenza dei
risultati relativi alle attivita cessate;

- per il Conto Economico Complessive 'adozione della presentazione sutonoma {"two-statement approach’)
con indicazione degli altri utili/(perdite) al lordo del relativo effetto fiscale:

- per il Rendiconto Finanziario I'adozione del metodo indiretto.
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Il bilancio comparative, relative sll'esercizio 2022, & costituito dalla Situazione Patrimoniale-Finanziaria, dal
Conto Economico, dal Conto Economico Complessive, dal prospette delle Variazioni del Patrimonio Netto, dal
Rendiconto Finanziario € datle Note Esplicative.

Nel Conto Ecancmico vengono rappresentate le Continuing Operation nelle singole poste del prospetto, mentre
il risultato netto delle Discontinved Operation - ove fossero presenti - & esposto in una singola rigs di
destinazione.

2.3, Informazioni comparative

Ai sensi delto 1AS 1 il presente bilancio 2023 presenta le informazioni comparative per 'esercizio 2022 per le
componenti patrimoniali {Situazione Patrimontale-Finanziaria} ed economico-finanziarie (Conto Economico,
Conte Economice Complessive, Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto e Rendiconto Finanziaric).

2.4. Principi contabili e criteri di valutazione

Immobilizzazioni materiali

Le immoebilizzazioni materiali song iscritte al costo di acquisto ¢ di produzione, al netto degli ammortamenti
cumulaii e delle eventuali perdite di valore.

It costo di acquisizione corfisponde al prezzo pagato aumentato degli oneri accessori sostenuti fino alla messs
in esercizio {al lordo di eventysli contributi ricevuti} e degli eventuali costi di smantellamento e rimozione del
bene prevedibili, nonche dei costi di bonifica del sito su cui insiste il bene, ove necessari e se rispondenti alle
previsioni dello 1AS 37. Il costo di produzione interna include tutti i costi di costruzione sostenuti fino alla messa
in esercizio, siano essi direttamente e specificatamente riferibili alle immobilizzazioni materiali oppure relativi,
in generale, alle attivita di fabbricazione impiegate e quindi comuni a pil lavarazioni. Eventuali oneri finanziari
sostenuti a fronte dell’acquisizione o produziong di immobilizzazieni materiali per le quali normalmente trascorre
un determinato periodo di tempo per rendere attivita pronta per 'uso (Qualifying asset ai sensi dello 1AS 23 -
Oneri finanziari} sono capitalizzati e ammortizzati luage la vita vtile della classe di beni a cui essi si riferiscono.
Tutti gli altri oneri finanziari sono rilevati @ conto economico nell'esercizio nel quale sono sostenuti.

| costi sostenuti successivamente all'acquisizione {costi di manutenzione e riparazione e costi di sostituzione)
sono iscrittt nel valore contabile del cespite, oppure riconeosciuti come cespite separato, solamente quando si
ritiene che sia probabile che i benefici economici futuri associati sl cespite saranno fruibili e che il costo del
cespite possa essere misurato in maniera affidabile. | costi di manutenzione e riparazione o i costi di sostituzione
che non presentano le caratteristiche sopra riportate sono imputati al conto economico dell'esercizio in cui
vengono sostenuti.

Il valore contabile lorde dei beni viene sisternaticamente ripartito tra gli esercizi nel corso dei quali ne avviene
l'utilizzo, mediante lo stanziamento di quote di ammortamento costanti, in relazione alla vits utile stimata ed al
valore residuc dei beni. L'ammortamento inizia quando il bene & disponibile e pronto per I'uso. Per i beni ricevuti
in conferimento I'smmortamento & stato determinato in base alla vita utile residua al momento del
conferimento. Le aliquote economico-tecniche di ammortamento utilizzste sono le seguenti:

Categoria Aliquote di arnmortarmento
Attrezzature industriali € commerciali 25-40%
Altri beni:
- Mabili, dotazioni e macchine vufficio 12-20%
- Mezzi di trasporto 20-25%
- Altri beni 12-25%

Nell'esercizio in cui inizia I'ammortamento del bene, questo viene calcolato in funzione del periodo di effettivo
utilizzo. La vita utile & riesaminata con pericdicita annuale ed eventualt cambiamenti sono applicati in ottica
prospettica.

I beni compasti di cemponenti, di importo significative, con vita utile differente sono considerati separatamente
nella determinazione del'ammortamento (component approsch).

Nel casc in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita di valore,
Iimmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se negli esercizi successivi vengono meng i presupposti
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della svalutazicne viene ripristinato il valore originario ridotto delle quote di ammortamento che sarebbero state
stanziate qualora non si fosse proceduto alla svalutazione o il valore recuperabile, se inferiore.

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati come differenza fra il ricavo di
vendits e il valore netto contabile dell'attivitsd e sono imputati al conto economico dell’esercizio.

Attivits immateriali a vita definita

Le attivita immateriali sono iscritte nella Situazione Patrimoniale-Finanziaria solo se & probabile ¢he l'uso
dell'attivita genererd benefici economici futuri e se il costo dell’attivits pub essere misurato in modo attendibile.
Rispettate queste condizioni, le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto che corrisponde al prezzo
pagato aumentato degli oneri accessor.

Il valore contabile lordo delle attivita immateriali a vita utile definita viene sistematicamente ripartito tra gli
esercizi nel corso dei quali ne avviene l'utilizzo, mediante 16 stanziamente di quote di ammortamento costanti,
in relazione alla vita utile stimata. L'ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso ed 2
proporzionato, per il primo esercizio, al periodo di effettivo utilizzo. Le aliquote gi ammortamento utilizzate
nell’esercizio sono le seguenti:

Categoria Aliquote di ammaortamento
Marchi 10%
Software 33%

Costi di sviluppo

I costi di sviluppo sono capitalizzati se e solo se i costi possono essere determinati in modo attendibile, V'attivita
sviluppata & chiaramente identificabile e vi & evidenza che il loro sostenimento generers benefici economici
futuri. In particolare, ai fini della capitalizzazione rilevano I'esistenza della fattibilita tecnica e gdell'intenzione di
comnpletare I'attivita in modo da renderla disponibile per 'uso o vendita, I'esistenza di adeguate risorse tecniche
e finanziarie per completare lp sviluppo e la vendita e I'attendibilita della valutazione dei costi attribuibili
all’attivita durante lo sviluppo. Soddisfatie queste condizioni i costi sono iscritti nell'attive della Situazione
Patrimoniale-Finanziaria ed ammortizzati, 8 quote costanti, in cinque esercizi, a partire dall'avvio della
produzione commerciale dei prograrnimi ai quali si riferiscono. Uammortamento & proporzionato, per il primo
esercizio, 3l periodo di effettivo utilizzo. Le vite utili sono determinate con riferimento ad una stima prudente
dells durata dei programmi da cui derivano i relativi benefici economici, in base alle caratteristiche dei relativi
programmi. ! costi di sviluppo capitalizzati relativi 3 programmi ls cui produzione non & ancora avviata aon seno
ammortizzati e sono mantenuti iscritti tra le attivits immateriali a vita definita, previa verifica dell’'assenza di
perdite di valore (impairment, sulla base della redditivita prospettica dei programmi di riferimento.

I costi di ricerca e quelli di sviluppo per i quali non sono rispetiate le condizioni di cui sopra vengono imputati a
conto economico quando sostenuti € non possono essere capitalizzati in periodi successivi.

Perdita di valore delle attivita

La Societs verifica, almeno una volta all'anno, 13 recuperabilita del valore contabile delle immobilizzazioni
materiali e delle attivita immateriali sl fine di determinare se vi sia qualche indicazione che tali attivita possano
aver subito una perdita di valore, Se esiste una tale evidenza, il valore di carico delle attivita viene ridotto al
relativo valore recuperabile. Inolire, un'attivita immateriale a vita utile indefinita & sottoposta & verifica per
riduzione di valore ogni anno o piu frequentemente, ogniqualvolta vi sia un’indicazione che I'attivita possa aver
subito una perdita di valore. La perdita di valore di un’attivita corrisponde alla differenza tra il suc valore
contabile ed il suo valore recuperabile, definito come il maggiore fra il fair valuve al netto dei costi di vendita el
valore d'uso. Il valore d’'uso & calcolato come valore attuale dei flussi di cassa operativi futuri attest, | quali
escludono 1 flussi di cassa derivanti da attivita di finanziamento. La proiezione dei flussi finanziari si basa sui
piani aziendali e su presupposti ragionevoli e documentati riguardanti i futuri risultati della Societs e le condizioni
macroeconomiche. Il tasso di sconte utilizzato considers il valore temporale del denaro e i rischi specifici del
settore gi appartenenza.

Qgni qualvolta il valore recuperabile di un’attivita & inferiore al valore contabile, guest'ultimo & ridotto at valore
di recupero e la perdita viene imputata a conto economico. Successivamente, se una perdita su attivita diverse
dall’avviamento viene meno o si riduce, il valore contabile dell’attivita e incrementato sino alla nuova stima del
valore recuperabile (che comungue non pub eccedere il valore netto di carico che I'attivita avrebbe avuto se

Pag. 19



Spacelab S.p.A.
Biiancio &f esercizic 2023

non fosse mai stata effettuata Is svalutazione per perdita di valore). Tale ripristino di valore & immediatamente
contabilizzato a conto eCconomica.

Rimanenze

Le rimanenze sonc valutate al minore fra costo di acquisto o di produzione e valore netto di realizzo desumibile
dall'andamento det mercato, definito come il prezzo di vendita stimato mene i costi di completamento previsti
e le spese necessarie per reglizzare la vendita.

In particolare, le materie prime, i semilavorati ed i prodotti in corso di lavorazione sono iscritti inizialmente in
base al costo di acquisto o di produzione. | costi di acquisto comprendone il costo pagato ai fornitori aumentato
delle spese accessorie sostenute fino allingresso dei beni nei magazzini della Societs, al netto di sconti e
abbuoni. | costi di produzione comprendono i costi sostenuti per portare i beni nel luogo e nello stato in cui si
trovano alla data di bilancio: comprendono sia i costi specifici ai singoli beni o categorie di beni, sia i costi
sostenuti giobalmente nelle attivita utilizzate per allestirli {spese generali di produzione). La valutazione del costo
delle giacenze & generalmente effettuata mediante adozione del costo medio ponderato. Tale criterio di
valutazione & ritenuto il piu adeguato per una rappresentazione veritiera e corretta, nonche omogenea, della
situazione patrimoniale ed economica dells Societa.

il valore delle rimanenze cosi determinato viene poi eventualmente rettificato mediante apposito fondo
svalutazione per tener conto di materiali obsoleti o di lento rigiro, in relazione alla lore possibile utilita e realizzo
futuro.

Lavori in corso su ordinazione

| lavori in corse su ordinazione (o contratti di costruzione) si riferiscano a contratti stipulati specificamente per
la costruzione di un bene o di una combinaziong di beni strettamente connessi o interdipendenti per cib che
riguarda 13 loro progettazione, tecnologia e funzione o (a loro utilizzazione finale.

Quando il risultato di un contratto di costruzione pub essere stimato con attendibilita, i lavori in corso su
ordinazione sono valutati secondo il metodo della percentuale di completarmnento applicata at corrispettivo
globale contrattuale, seconde il quale i costi, i ricavi ed il relativo margine sono riconosciuti in base
alravanzamento dell’attivits produttiva. Per la determinazione della percentuale di completamento si adotta il
criterio economico del rapporto fra costi di produzione gia sostenuti e costi preventivi totali dell'intera opera
{cost-to-cost), sulla base di stime aggiornate alla data di bilancic. Periodicamente vengono effettuati
aggiornamenti delle assunzioni che sono alla base delle valutazioni, Le variazioni al contratto, le revisioni prezzi
e gli incentivi sono inclusi nella misura in cui essi sono stati concordati con il committente. Gli eventuali effetti
econamici sanc contabilizzati nell’esercizio in cui vengono effettuati gl aggiornamenti.

Quando il risultato di un contratto di costruzione non pub essere stimato con attendibilita, i ricavi riferibili alla
relativa commessa sono rilevati solo nei limiti dei costi di commessa sostenuti che probabilmente saranno
recuperati. | costi di commessa sono rilevati come spese nell'esercizio nel quale essi sono sostenuti.

Viene inoltre tenuto conto degli oneri da sostenere dopa la chiusura della commessa e di quelli a fronte di perdite
prevedibili mediante accantenamenti ai fondi rischi; in particolare eventuali perdite sui contratti vengone
rilevate a conto econgmice nella loro interezza nel momento in cui divengono note.

I lavori in corso su ordinazione sono esposti nell’attive della Situazione Patrimoniale-Finanziaria al netto degli
acconti fatturati ai clienti. L'analisi viene effettuats per singola commessa: se il valore della singola cormnmessa
& superiore agli acconti, la differenza positiva & classificata nells Sitvazione Patrimoniale-Finanziaria nella voce
in esame; nel casoc in cui il valore della singola commessa risulti inferiore agli acconti, 13 differenza negativa e
classificata nells Situazione Patrimoniale-Finanziaria nella voce "Anticipi per lavori in corso su ordinazione™.

Crediti cornrmerciali

| crediti sono iscritti al valore nominale rettificato, ove necessario, per adeguarlo al presunte valore di realizzo,
tramite liscrizione di un fondo svalutazione. Tale fondo svalutazione & commisurate sia all'entita dei rischi
relativi & specifici crediti, sia all'entita del rischio generico di mancato incasso incombente sulla generalita dei
crediti, prudenzialmente stimato in base all'esperienza del passato ed al grado di equilibrio finanziario noto della
generalita dei debitori.

Qualora la riscossione del corrispettivo fosse differita oltre i normali termini commerciali praticati ai clienti, il

credito viene sottoposto ad attualizzazione e successivamente valutato sl costo ammaortizzato utilizzando il
metodo dell'interesse effettivo.
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Risponibilsth Fguide & mezz squivasent

Comprendono denaro e valori in cassa, depositi bancari 3 pronti ed altrt investimenti finanziari a breve termine
ad elevata negoziabilita che possono essere convertiti prontamente in denaro e che sone soggetti ad un rischio
non significativo di variazione di valore. Gli eventuali scoperti di conto corrente sone portati 8 riduzione delle
disponibilita liquide solo ai fini della redazione del rendiconto finanziario.

Eangd par benetici ai gipendent)

| dipendenti della Societa fruiscono di benefici successivi al rapporto di lavoro, che possono essere piani
pensionistici a contribuzione definita oppure a benefici definiti, e di altri benefici 3 lungo termine. 1l trattamento
contabile dei piani pensionistici e altri benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavore dipende dalla
natura deqli stessi.

| piani & contribuzione definita sono piani per benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro in base ai quali
la Societa versa contribuzioni fisse ad un‘entita giuridicamente distinta su base obbligatoria, contrattuale o
volontaria senza che esistanc obbligazioni legali o implicite ad effettuare versamenti aggiuntivi se l'entita non
dovesse detenere attivita sufficienti per pagare tutti i benefici pensionistici maturati relativi all'attivita lavorstiva
svolta nell'esercizio corrente e in quelli precedenti. | contributi da versare sono rilevati a conto economico sulla
base del principio della competenza e classificati tra i costi per il personale.

I piani 3 benefici definiti sano piani per benefici successivi alla fine del rapporto di lavoro diversi dai piani a
contribuzione definita. L'obbligazione di finanziare i fond: per piani pensionistici 3 benefici definiti ed il relativo
costo annuo rilevato a conto economico sono deterrninati sulla base di valutazioni attuariali indipendenti
utilizzando il metodo della proiezione unitaria del credito (projected unit credit method), in funzione di uno o piL
fattori quali I'etd, gii anni di servizio e la retribuzione futura prevista.

Gli utili e le perdite attuariali dovute s variazioni delle ipotesi attuariali e delle rettifiche basate sull'esperienza
passata sono addebitati/accreditati a patrimonio netto, attraverso il prospetto di conto economico complessivo,
nel periodo in cui sorgono. Qualora il calcole dellammontare da contabilizzare in stato patrimoniale determini
un'attivits, limporto riconosciuto e limitato al valore attuale dei benefici econorici disponibili sotto forma di
rimborsi o di riduzioni dei contributi futuri al ptanoc.

| costi relativi ai piani a3 benefici definiti sono classificati tra i costi per il personsle ad eccezione deif costi relativi
allincremento del valore attuale dell'obbligazione derivanti dall’avvicinarsi del momento del pagamento dei
benefici che sono classificati fra gli oneri finanziari.

Il trattamento di fine rapporto ("TFR") era considerato sino al 31 dicembre 2006 un piano a benefici definiti. La
disciplina di tale fondo & stata profondamente modificata dalls Legge 27 dicembre 2006, n. 296 ("Legge
Finanziaris 2007") e successivi Decreti e Regolamenti. Alla luce di tali medifiche, e in particolare con riferimento
alle societa con almeno S0 dipendenti, tale istituto & ora da considerarsi un piano 3 benefici definiti
esclusivamente per le quote maturate anteriormente al 1 gennaio 2007 {e non ancora liquidate alla data di
bilancio), mentre successivamente a tale data esso & assimilabile ad un piano a contribuzione definita. (n
consequenza, le quote di TFR maturate successivamente a tale data assumono la natura relativa ai piani a
contribuzigne definita, con esclusione, pertanto, di componenti di stima attuariale nella determinazione dej costo
di competenza. Le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 rimangono valutate quali piani a benefici
definiti secondo procedimenti attuariali, escludendo, perd, nel calcolo la componente relativa ai futuri
incrementi salariali.

Gli altri benefici a lungo termine hanne un trattamento contabile analogo & quello dei piani a benefici definiti.

Ediedi g cischi ed onen

La Sccieta rileva fondi rischi ed oneri quando ha un’ebbligazione attuale, legale o implicita, & fronte di un evento
passato, nei confronti di terzi ed & probabile che si rendera necessario I'impiego di risorse della Societs per
adempiere I'cbbligazione e quando pub essere effettuata una stima attendibile dell’ammantare dell'obbligazione
stessa. Gli accantonamenti song stanziati sulla base della miglior stima dei costi richiesti per adempiere
all'obbligazione alla data del bilancio. Se effetto & rilevante, I'accantonamento viene attualizzato e il suo
incremento dovuto al trascorrere del tempo viene successivamente rilevato s conto economico negli oneri
finanziari. -
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Nel caso di cause legali, I'ammontare dei fondi viene determinato sulla base delle valutazioni dei rischi al fine di
determinare la probabilita, la tempistica e gli importi coinvolti,

In caso di passivita per oneri futuri di smantellamento, rimozione e bonifica relative ad attivita materiali, il fondo
e rilevato in contropartita all’attivita cui si riferisce; I3 rilevazione dell'onere a conte economico avviene
attraverso il processo di ammortamento dell'immobilizzazione materiale al guale 'onere stesso si riferisce.

i fandi sono riesaminati ad ogni data di riferimento del bilancio ed eventualmente rettificati per riflettere Ia
miglior stima corrente; eventuali variazioni di stima sono riflesse nel conto economico del periodo in cui la
variazione e avvenuia.

I rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & scltanto possibile vengono menzionati nelle note esplicative
senza procedere ad slcuno stanziamento.

Debiti commerciali

I debiti commerciali le cui scadenze rientrano nei normali terrmini commerciali non seno attualizzati € sono iscritti
al valore nominale ritenuio rappresentativo del valore di estinzione.

| debiti commerciali sone iscritti fra le passivita correnti, salvo i casi in cui la Societa abbia il diritto contrattuale
di estinguere le proprie obbligazioni citre i 12 mesi dalla data di bilancio.

Riconoscimento dei ricavi

I ricavi song rilevati nella misura in cui & probabile che alla Societa affluiranno dei benefici economici e il loro
ammaontare pub essere determinato in modo attendibile. | ricavi sono iscritti per competenza al fair value del
corrispettivo ricevuto ¢ spettante, al netto dell'immposta sul valore aggiunto e di resi, sconti, abbuoni e premi.

I ricavi per la vendita di beni vengono riconosciuti quando la Societa ha trasferito all'acquirente i rischi
significativi ed i benefici connessi alla proprieta dei beni, momento generalmente coincidente con la spedizione.
! ricavi per le prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadic di completamento dell’attivita, sulla
base di medesimi criteri previsti per i l[avori in corso su ordinazione. Incltre, qualora il risultato della prestazione
di servizi non possa essere sttendibilmente stimato, i ricavi vengono rilevati solo nella misura i cui i costi relativi
saranno recuperabili.

| ricavi includono le variazioni dei lavort in corso su ordinazione relativi a commesse di durata pluriennale che
s0n0 ficonosciute in base allo state avanzamento lavori rapportato al prezzo di vendita {come pib ampiamente
descritto nella nota relativa ai Lavori in corse su ordinazione).

I contributi pubblici sono rilevati in bilancio nel momento in cui vi & la ragionevole certezza che la Societd
rispettera tutte le condizioni previste per il ricevimento dei contributi e che i contributi stess! saranno ricevoti.
contributi sono generalmente rilevati 3 conto economice con un criterio sistematico lungo il periodo in Cui si
rilevana i costi ad essi correlati.

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dellimporto
finanziato e del tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri
stimati lungo la vita attesa dell’attivita finanziaria per riportarli al valore di carico contabile dell’ attivita stessa.

Costi

| costi sono contabilizzati nel rispetto del principio della competenza e nella prospettiva di continuita aziendale,
al netto dellimposta sul valore aggiunto e di resi, sconti, abbuoni e premi. Gli accantonamenti sang iscritti in
bilancic con le modalita descritte nella nota relativa ai Fondi rischi ed onerl.

Gliinteressi passivi song rilevsti in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dell'importo
finanziato e del tasso gi interesse effettivo applicabile,

Imposte

Le imposte dell'esercizio sono costituite dalle imposte correnti e dalle imposte anticipate e differite.
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Le imposte correnti sono calcolate sul risultato imponibile stimato dell’esercizio e sono determinate in base alla
normativa tributaria vigente.

1l reddito imponibile differisce dal risultato riportato nel conto economico, poiche esclude component! positivi e
negativi che saranno tassabili o deducibili in altri esercizi ed esclude inoltre voci che non saranno Mai tassabili
o deducibili. Le imposte correnti sono calcolate utilizzando le aliquote vigenti alla data di bilancio.

Avio S.p.A. funge da societa consolidante e determina un’unica base imponibile per il gruppo di societa aderenti
al consolidato fiscale, beneficiando della possibilita di compensare redditi imponibili con perdite fiscali in un‘unica
dichiarazione.

Quando la Societa apporta integralmente alla consolidante il reddito imponibile rileva un debito nei confronti di
Avio S.p.A. pari all'lRES da versare, cosi come determinato sulla base del contratto di consolidato. Quando,
invece, (a Societa apporta perdite fiscali iscrive un eredito nei confronti di Avio 5.p.A., pari all'lRES, sulla parte
di perdita effettivarnente compensata a livello di Gruppo, cosi come determinate sulla base del contratto di
consolidato.

Il debito per IRAP & contabilizzato nelle "Passivita per imposte correnti” al nette degli eventuali acconti corrisposti
in corso d'anne. Qualora gli acconti corrisposti nel corso dell’esercizio in corso siano maggiori rispetto all'imposta
da versare, il credito per IRAP & contabilizzato nelle “Attivita per imposte correnti”.

Le imposte anticipate e differite sono le imposte di cui & previsto il pagamento ¢ il recupero sulle differenze
temporsnee fra il valore contabile delle attivita e delle passivita di bilancio e il corrispondente valore utilizzato
nel calcole dellimponibile fiscale, contabilizzate secondo il metodo della passivits di stato patrimoniale. Le
passivita fiscali differite sono generalmente rilevate per tuite le differenze termporanee imponibili, mentre le
attivits fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile che vi saranno risultati fiscali
imponibili in futurg che consentano I'utilizzo delle differenze temporanee deducibili. Tali attivita e passivita non
sono rilevate se le differenze temporanee derivanc da avviamento o dall'iscrizione iniziale {non in operazioni di
aggregazioni di imprese) di altre attivita o passivits in operazieni che non hanno influenza ne sul risultato
contabile ne sul risultato imponibile. Il beneficio fiscale derivante dal riporto 3 nuovo di perdite fiscali & rilevato
quando e nella misura in cui sia ritenuta probabile Iz disponibitita di redditi imponibili futuri a fronte dei quali tali
perdite potranng essere utilizzate.

Il valore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto ad ogni data di bilancio e ridotto nella misura in cut non
sis pi probabile I'esistenza di sufficienti redditi imponibili tali da consentire in tutto ¢ in parte il recupero di tali
Bttivita.

Le imposte anticipate e differite seno calcolate in base all'aliquota fiscale che ci si aspetta sara in vigore al
momento del realizzo dell'attivita o dell'estinzione della passivita. Le imposte differite sono imputate
direttamente al conto economico, ad eccezione di quelle relative a voci rilevate direttamente a patrimonio netto,
nel qual case anche le relative imposte differite sono imputate al patrimonic netto. Le attivita e fe passivita
fiscalt differite sono compensate quando vi & un diritto legale a8 compensare le imposte correnti attive e passive
e quando |3 Societa intende liquidare le attivita e le passivita fiscali correnti su base netta. il saldo della
compensazione, se attivo, & iscritto alla voce "Attivita per imposte anticipate”, se passivo, alla voce "Passivitd
per imposte differite”.

Differenze cambio

| ricavi e t costi relativi a operazioni in moneta diversa da quella funzicnale sono iscritti al cambio corrente del
giorno in cui 'operazione & compiuta. Le differenze cambio generste dall’estinzione delle poste monetarie
denominate in vaiuta sono rilevate a conto economico.

Distribuzione dei dividendi

I dividendi pagabili dalls Societa sono rappresentati come rmovimento di patrimonio netto e iscritti nelle passivita
correnti nell’esercizio in cui la distribuzione & approvata dall’Assembles degli Azionisti.
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2.5. Gestione de! rischio
Rischio di credito

La Societd presenta un rischio di credito limitato in funzione della natura delle attivita svolte e del fatto che
I'esposizione creditoria & limitata a un ristretto numero di controparti e clienti, prevalentenente di natura
pubblica. | crediti commerciali manifestano un rischio di concentrazione nel mercato italiano. | crediti
commerciali sone contabilizzati al netto della eventusle svalutazione determinata sulla base del rischio di
inadempienzs della controparte determinato considerando le informazioni disponibili sulla solvibilita del cliente
e considerando altresi i dati storici.

Rischio di liguidits

Ii rischio di liquidita cui & soggetta la Societs pub sorgere dalle difficolta ad ottenere, a condizioni economiche,
le risarse finanzisrie 3 supporto delle attivita operative. Il principale fattore che influenza Ia liquidita della Societa
e dato dalle risorse generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento. Peraltro, la Societa aderisce
al sistema di gestione accentrata della tesoreria del Gruppo Avio.

I flussi di cassa, le necessita di finanziamento e Iz liguiditd sono monitorate e gestite centralmeante nell'ottica di
garantire tempestivamente un efficace reperimento delle risorse finanziarie o un adeguato investimento delle
disponibilita liquide.

La partecipazione alla gestione accentrata della tesoreria neli'ambito del Gruppo Avio permette alla Societa di
accedere slle fonti di finanziamento in misura sufficiente per consentire alla Societa di soddisfare i propri bisogni
derivanti dalla attivita di investimento e di gestione del capitale circolante. La descritta partecipazione al sistema
di tesoreria accentrata, nonche la disponibilita della contrellante Avio S.p.A. alla concessione delle risorse
finanziarie & comungue condizione fondamentale e indispensabile per assicurare alla Societa le fonti di
finanziamento necessarie allo svolgimento dell'attivita.

Rischio di carnbio e rischio di tasso

La Societa non ha in essere posizioni alla data di bilancio rilevanti di credito o di debito esposte & rischio di
cambio.

La Societa & esposta al rischio di tasso d'interesse con riferimente alle eventuali passivita finanziarie a tasso
variabile, rappresentate dal conto tesoreria nell’ambite della gestione accentrata della tescreria del Gruppo
Avio. Conseguentemente, la variazione dei tassi di interesse potrebbe avere un impatto positive o negativo, di
ammaontare comunque non particolarmente significativo, sul risultato economico della Societs.

2.6. Uso di stime

La redazione del bilancio e delle relative note esplicative in applicazione degli IFRS richiede I'effettuazione di
stime e di assunzioni che hanno effetto sul valore delle attivita e delle passivita iscritte, sullinformativa relativa
ad attivita e passivita potenziali alla data di bilancic e sull'imperto dei ricavi e dei costi di periodo.

Le stime e le assunzioni sono utilizzate in diverse aree, quali, gli ammmortamenti, le perdite di valore delle attivita,
i benefici per i dipendenti, le imposte sul reddito, gl altri fondi rischi e le passivita potenziali e per determinare
i costi complessivi di commessa ed il relativo state di avanzamenio.

I risultati effettivi possono differire da quelli stimati a causa dell'incertezza che caratterizza le ipotesi e le
condizioni sulle quali le stime sono basate. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente in base alle
migliori conoscenze dell'sttivita della Societd stessa e degli altri fattori ragionevolmente desumibili dalle
circostanze attuall, Gli effetti di ogni variazione sono riflessi immediatamente a conto eCONOMICO.

L'sttuale situszione economico-finanziaria internazionale, e in particolare dell’'Eurozona, ha comportato la
necessita di effettuare assunzioni riguardanti I'andamento futuro caratierizzate da incertezza, per cui non si pud
escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio od in quelli successivi, di risultati diversi da quanto stimato,
che quindi potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi chiaramente non stimabili ne prevedibili, al vaiore contabile
delle relative voci di bilancio. Le assunzioni e le stime riguardano principalmente la redditivits attesa su cui si
basa la recuperabilita del valore di carico delle attivita non correnti e in particolare dell'avviamento.
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2.7. Nuowvi principi contabili

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS applicati dal 1° gennaio 2023

I seqguenti principi contabili, emendamenti & interpretazioni IFRS sono stati applicati per |a prima volta dalla
Societs a partire dal 1° gennaio 2023:

In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicato il principic IFRS 17 - Insurance Contracts che e destinato s
sostituire il principio IFRS 4 - Jasurance Contracts. || principio & state applicate a partire dal 1° gennaio
2023. L'obiettive del nuovo principio & quello di garantire che un’entita fornisca informazioni pertinenti che
rappresentanc fedelmente i diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi.

L'adezione di tale principic e del relative emendamento non ha comportato effetti sul bilancio d'esercizio
della Societa.

In data 7 maggio 202110 1ASB ha pubblicato un emendamento denominato "Amendments to IAS 12 Income
Taxes: Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction”. |l documento
chiarisce come devono essere contabilizzate le imposte differite su alcune operaziont che possono generare
attivits e passivitd di pari ammontare alla data di prima iscrizione, quali il leasing e gli obblight di
smantellamento. Le modifiche sono state applicate 3 partire dal 1° gennaio 2023.

L'adozione di tale emendamento non ha comportato effetti sul bilancio d'esercizio dells Societa.

In data 12 febbraio 2021 lo !ASB ha pubblicato due emendamenti denominati “Disclosure of Accovnting
Policies—Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 27 e "Definition of Accounting Estimates—
Amendments to IAS 8" Le modifiche riguardanti o 1AS 1 richiedono ad un’entita di indicare le informazioni
rilevanti sui principi contabili applicati dal Gruppo. Le modifiche sono volte a migliorare l'informativa sui
principi contabili applicati dal Gruppo in modo da fornire informazioni piu utili agli investitori e agli altri
utilizzatori primari del bilancio nonchée ad aiutare e societa s distinguere i cambiamenti nelle stime contabili
dai cambiamenti di accounting poficy. Le modifiche sono state applicate a partire dal 1° gennaio 2023.
L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio d'esercizio della Societa.

In data 23 maggio 2023 lo 1ASB ha pubblicato un emendamento denominato "Amendments t¢ IAS 12
Income taxes: International Tax Reform ~ Pillar Two Model Rules”. )| documento introduce un'eccezione
ternporanes agli obblighi di rilevazione e di informativa delle attivita e passivita per imposte differite
relative alle Model Rules del Pillar Two {la cui norma risulta in vigore in Italia al 31 dicembre 2023, ma
applicabile dal 1° gennaio 2024) e prevede degli obblighi di informativa specifica per le entita interessate
dalla relativs friternational Tax Reform.

Il documento prevede lapplicazione immediats dell'eccezione temporanes, mentre gli obblighi di
informativa sono spplicabili ai soli bilanci annuali inizisti al 1° gennaic 2023 {o in data successiva) ma non
ai bilanci infrannuali aventi una data chiusura precedente al 31 dicembre 2023,

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS omologati daill'Unione Europea al 31 dicembre
2023, non ancors obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dalla Societa al 31 dicembre
2023

I sequenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati omologati dall’Unione Europea ma
non sono ancora obbligatorismente applicabili e non sono stati adottati in via anticipata dalla Societd al 31
dicembre 2023:

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 1
Preseniation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current”ed in data
31 ottobre 2022 ha pubblicato un emendamento denominato "Amendments to IAS 1 Presentation of
Financial Statements: Non-Current Liabilities with Covenants® Tali modifiche hanno I'obiettive di
chiarire come classificare i debiti e le altre passivita a breve o lungo termine. Inoltre, le modifiche miglicrano
altresi le informazioni che un'entita deve fornire quando il suo diritto di differire 'estinzione di una passivita
per almeno dodici mesi & soggetto al rispetto di determinati parametri {i.e. covenants), Le modifiche entrano
in vigore dal 1° gennaio 2024; & comungue consentita un’applicazione anticipata. L'Amministratore Unico
non si attende un effetto significative nel bilancio d'esercizio della Societs dall'adozicne di tale
emendamento.

In data 22 settembre 2022 lo 1ASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IFRS 16
Leases: Lease Liability in a Sale and Leaseback”. | documento richiede al venditore-lessee di valutare [a
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passivits per il lease riveniente da una transazione di sale & feaseback in modo da non rilevare un provento
o una perdita che si riferiscano al diritto d'uso trattenuto. Le medifiche si spplicheranne dal 1° gennaio
2024, ma e consentits un’applicazione anticipata. L'Amministratore Unico non si sttende un effetto
significativo nel bilancio d'esercizio della Societa dall’adozione di tale emendamento.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall'Unione Eurepea al 31
dicembre 2023

Alla data di riferimente del presente documento, gli organi competenti dell'Unione Europea non hanno ancors
concluso il processo di ormologazione necessario per 'adozione degli emendamenti e dei principi sotto descritti:

= In dats 25 maggio 2023 lo IASB ha pubblicate un emendamento denominato “Amendments to IAS 7
Statement of Cash Flows and IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures: Supplier Finance
Arrangements”. || documento richiede ad un'entita di fornire informazioni aggiuntive sugli accordi di
reverse factoring che permettano agli utilizzatori del bilancio di valutare in che modo gli accordi
finanziari con i fornitori possano influenzare le passivita e i flussi finanziari dell’'entita e di comprendere
leffetto di tali accordi sull'esposizione dell’entita al rischio di liquidita. Le modifiche si applicheranno
dal 1° gennaic 2024, ma & consentita un'applicazione anticipata. L'Amministratore Unico non si attende
un effetto significativo nel bilancio d'esercizio della Societd dall'adozicne di tale emendamento.

» In data 15 agosto 2023 Io IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to JIAS 21
The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates: Lack of Exchangeability . || documento richiede
ad un'entita di applicare una metodologia da applicare in maniera coerente al fine di verificare se una
valuta pub essere convertita in un'altra e, quando cio non & possibile, come determinare il tasso di
cambio da utilizzare e l'informativa da fornire in nota integrativa. La modifica si applichera dal 1°
gennaio 2025, ma & consentita un'applicazicne anticipata. L'Amministratore Unico non si attende un
effetto significativo nel bilancio d'esercizio della Societd dall'sdozione di tale emendamento.

In data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 14 - Reguiatory Deferral Accounts che consente
solo a coloro che adottanc gli IFRS per 13 prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi alle attivita
soggette a tariffe regolamentate (“Rate Regulation Activities’) secondo i precedenti principi contabili adottati.
Non essendo la Societa un first-time adopter, tale principio non risulta applicabile.
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3. COMPOSIZIONE, COMMENTO E VARIAZIONI DELLE PRINCIPAL] VOCI E ALTRE INFORMAZIONI

ATTIVITA  NON CORRENT!
3.1. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

I valori delle immobilizzazioni materiali sono esposti in bilancio al netto dei fondi di ammortamento, come risulta
dal prospetto seguente {importi in migliaia di Euro}:

31/12/2023 31/12/2022

Valori Fandi Va"?ri Valori Fondi Valqri

lordi ammortamento Oem 8 lardi ammortamento ‘Te“‘ 8

bilancio bilancio
Fabbricati . - . -

Impianti 8 macchinario 2 g :

Attrezzature industriali 2 cornrmerciali a4 {44} - 44 (44) -
Altri beni 25 {24) 1 25 {23) 2
Immobilizzazioni in corso e acconti ' E - - -
Totale &9 {68} 1 £9 (67} 2

Le variazioni dell’esercizio nei valori lordi delle immobilizzazioni materiali song illustrate nei prospetti che
seguono (importi in migliaia di Euro):

Diminuzioni  Riclassifiche
Valori lordi 3NA12/2022  Incrementi per ed altre 31/12/2023
disrnissioni Variazioni

Fabbricati - - i = "
Impianti & macchinario - - - -

Attrezzature industriali e commerciali 44 - - - 44
Altri beni 25 : - - 25
Immaobilizzazioni in Corso e acconti : - - 5 -

Totale 69 - - - 69

Nel corso dell’anno non ¢i song state capitalizzazioni nié altre operazioni relative alle immobilizzazioni materiali.
Le variazioni intervenute nell'esercizioc 2023 nei fondi ammortamento sono state le sequenti {importi in migliata
di Euro):

Diminuzioni  Riclassifiche
Yalori lordi 31/12/2022  Incrementi per ed altre 31/12/2023
dismissioni variazioni

Fabbricati , E _ =

Impianti @ macchinario - - & = .
Attrezzature industriali e commerciali {44) - - ] {a4)
Altri beni {23} {1} . {24}

Totale (68) {n - . (EEL

Gli ammortamenti stanziati nell'esercizio sono stati calcolati in misura adeguata all'effettivo deperimento fisico
ed all'obsolescenza economico-tecnica subita dai cespiti.
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3.2. DIRITTI D'USO

| valori dei Diritti d’uso al 31 dicembre 2023 sonc esposti al netto dei fendi di ammortarmente, come risulta dal
prospeito seguente {importi in migliaia di Euro):

31/12/2023 31/12/2022
Valori Fondi ::tltcirr; Walori Fondi r\lf:tlgr;
lordi ammortamento bilancio lordi ammortamento bilancio
Diritti d'uso 369 {166) 203 369 {133) 236
Totale 369 {1686) 203 369 -133 236

Di segquito si riporta 13 tabells relativa ai valori lordi di tali diritti ai 31 dicermbre 2023 (importi in miglisia di Euro}

Riclassifiche
Walori lordi 31/12/2022  Incrementi  Decrementi ed altre 31/12/2023
Variazioni
Diritti d'uso relativi 3 fabbricati 369 - - - 369
Totale 369 - - E 369

Di sequito invece la tabella relative ai fondi di ammortamento di tali diritti al 31 dicembre 2023 (importi in
migiiaia di Euro}:

Riclassifiche
Valari lordi 31/12/2022  Incrementi  Decrementi ed altre 31/12/2023
variazioni
Diritti d'uso relativi a fabbricati {133} {33} - {166}
Totale (133} {33} - - {166}

I Diritti d'uso iscritti in applicazione delllFRS 16 sono relativi ai valori attuali dei pagamenti futuri derivanti dat
contratti relativi alla locazione dei terreni, uffici e fabbricati del comprensorio industriale di Colleferro, di
proprieta della societa Se.Co.Sv.im. S.r.l., controllata dalla capogruppo Avio S.p.A.

3.3. ATTIVITA" IMMATERIALI A VITA DEFINITA

I valari delle attivita immateriali a vita definita sono esposti in bilancio al netto dei fondi di ammortamento, come
risulta dal prospetto sequente (importi in migliaia di Euro}:

3112/2023 31/12/2022

Valari Fondi Valot o Fondi Valor

lordi ammaortamento n_ettl 3 lordi ammortamento r?em i

bilancio bilancio
Costi di sviluppo - - - . .
Concessioni, licenze, marchi e diritti simiti 37 {37 . 37 {37} =
Altre - = = - B &
Imrnobilizzazioni in corso e acconti - . . - - -
Totale 37 (37) . 37 {37) -
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Nel corso dell'esercizio non ¢i sono state variazioni nei valor! lordi,

{importi in migliaia di Euro):

come riportato nel prospetto che segue

Valori lordi 31/12/2022

Incrementi

Diminuzioni

Riclassifiche

31/12/2023

Costi di sviluppo

Concessioni,

licenze, marchi e 37
diritti simnili

Altre

Imrnobilizzazioni

InCorso e -
acconti

37

Totale 37

37

Non ci song state inoltre variazioni nell'esercizio 2023 nei fondi ammortamento {importi in migliaia di Euro)

Fondi

ammortamento 3/12/2022

Incrementi

Diminuzioni

Riclassifiche

31/12/2023

Costi di

sviluppo

Concessioni,

licenze, marchi {(37)
e diritti simili

Altre -

(37}

Totale {37}

{37)

3.4. PARTECIPAZIONI

La Societa & proprietaria di una quota partecipativa nella Fondazione E. Amnaldi riportata in tale voce per )
migliaio &i Eura. Il costo complessivamente sostenuto per la sottoscrizione della quota, avvenuta nel 2020, & di
350 migthiaia di Euro (comprensivi del migliaio di Euro sopra riportate), il versamento & stato effettusto in tre
rate annuali di Euro 116.667 negli anni 2020, 2021 e 2022.
La Societa ha inteso spesare graduslmente il suddetto costo non consentendo la tipologia di investimento nella
fondazione il recupero dell'investimentao.
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3.5. ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

Al 31 dicembre 2023 il saldo tra le imposte differite attive e le imposte differite passive & risultato positivo per
89 migliaia di Euro (medesimo importo al 31 dicembre 2022):

311272023 3112/2022  Variazione

Attivita per imposte anticipate/{Passivita per imposte differite) 89 89
Totale netto 89 89 -

La Societs svolge le proprie attivits principalmente corme fornitore della capogruppo Avio 3.0.A., le previsioni di
business di guest'ultima consentono di poter stimare imponibili fiscali futuri della prima tali da recuperare le
imposte anticipate.

3.6. ALTRE ATTIVITA® NON CORRENTI

Tale voce, pari a 17 migliaia di Euro, & interamente riferita a depositi cauzionali, tra cui, per 9 migliaia di Euro,
quello versato slia societs immaobiliare Secosvim 5.1.l., anch’essa controllata dalla capogruppo Avio S.p.A., per
la locazione di appositi locali ad uso laboratori ed uffici.

ATTIVITA' CORRENTY

3.7. RIMANENZE

La Societs, anche in considerazione dell’attuale sua sttivita di prestazioni di servizi di ricerca, svolta
essenzizlmente atiraverso le proprie riserse umane, non dispone di scorte al 31 dicembre 2023,

3.8. LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

tlavori in corso su ordinazione vengono iscritti nell’attivo della Situazione Patrimoniale-Finanziaria se, sulla base
di yn‘analisi condotta per singolo contratto, il valore lordo del lavori in corso risulta superiore agli acconti

incassati dai clienti e vengono invece iscritti nel passive in caso contrario.

| saldi esposti nelle tabelle sotto st riferiscono ad una commessa di avionica che ha come committente Agenzia
Spaziale Italiana {importi in miglisis di Eurg):

3141272023 21/12/2022 Variazione
Lavoriin corso su ordinazione - 632 (632)
Acconti per lavori in corso su ordinazione (726} 726
Totake netto : {94) 94

| lavori in corso sopra esposti erano interamente relativi, al 31 dicembre 2022, al contratto AAA “Architettura
Avionica Avanzata“. Le prestazioni relative a tale contratto sono state completate nel corse del 2023 e, pertanto,
il contratto & terminato. Si veds a riguardo quanto qia riportato nel paragrafo "Andamento del mercaio e delle
attivita” della Relazione sulls gestione,

3.9. ACCONTI A FORNITORI

La Societa non ha versato acconti a fornitori al 31 dicembre 2023

3.10. CREDITI COMMERCIALI
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Il valore dei crediti commerciali 3l 31 dicembre 2023, pari a 694 migliaia di Euro (2.097 miglisia di Euro al 31
dicembre 2022}, & riferito alla controllante Avic S.p.A. per 530 migliaia di Euro, ad ASi per 160 miglisis di Euro
ed 8 Fondimpresa per 4 migliaia di Euro.

3.11. ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

Tale voce, pari a 6.430 migliaia di Eure (6.315 migliaia di Eure al 31 dicembre 2022}, & interamente rappresentata
dai crediti finanziari derivanti dal conto di tesoreria intrattenuto con la controllante Avio 5.p.A. per |3 gestione
accentrata di cassa istituita nel Gruppo Avio.

Il conto corrente di tesoreria & fruttifero di interessi secondo le sequenti condizioni:

e tasso creditore: Euribor 1 M 365 {determinatc. mese per mese, con riferimento all'ultimo giorno
lavorativo del mese precedente) + 25 bps (qualora i tassi di riferimento BCE per i depositi diventassero
negativi nel corso dell'annualita di riferimento, allora il tasso applicato sara pari a 0,000 %)

¢ tasso debitore: Euribor 1 M 365 (determinato, mese per mese, con riferimente all'ultimo gicrno
lavorativo del mese precedente) + 210 bps.

Qualora il tasso Euribor risulti negativo, ai presenti fini, lo stesso sara considerato pari a zero.

3.12. DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Il valore totale delle disponibilita liquide al 31 dicemnbre 2023 & di 549 migliaia di Euro {824 migliaia di Euro al
31 dicembre 2022}

Con riferimento alla descrizione delle dinamiche finanziarie che hanno determinato il saldo sopra descritto
rispetto al precedente esercizio si rimanda al Rendiconto finanziario.
3.13. ATTIVITA CORRENTI PER CREDITI TRIBUTAR! E D'IMPOSTA

Tale voce al 31 dicembre 2023 & pari a 356 migliaia di Euro.
La composizione della voce & illystrata nel prospetto sequente {importi in migliaia di Euro)

31/12/2023 3112/2022 Variazione
Crediti per IVA — 175 190 {15}
Crediti verso Erario per ritenute su interessi attivi 3 % 3
Crediti verso Erario per IRAP 3B 38
Crediti verso erario estero 140 140 -
356 330 26

1 crediti IVA, pari 3 175 miglisia di Euro, sono costituiti da crediti derivanti dalle liquidazioni pericdiche dell'TvA
per 82 miglisia di Euro e crediti IVA richiesti a rimborse allEraric per 93 migliaia di Eure {terzo trimestre 2017h
3.14. ALTRE ATTIVITA' CORRENT{

La voce & pari 8 39 migliaia di Euro {128 migliaia di Euro al 31 dicembre 2021)
Si riporta di seguito un prospette riepilogativo della composizione dells stessa

3112/2023 3112/2022 Variazione
Crediti verso la consolidante fiscale Avio SpA - 20 {20}
Crediti verso dipendenti 12 i6 {4)
Credito INAIL 2 b
Risconti attivi 2 3 {1}
Totale 17 39 (22}

t crediti verso dipendenti riguardano gli articipi versati verso gli stessi per note spese,
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PATRIMONIO NETTO

3.15. CAPITALE SCCIALE

Il capitale socisle al 31 dicembre 2023, interamente sottoscritto e versato, & pari 8 3.000 migliaia di Euro. 1l
capitale sociale e costituite da n. 3.000.000 azioni ordinarie da nominali Euro 1 cadauns, possedute per il 70%
da Avio S.p.A. e per il 30% dall'Agenzia Spaziale Italiana.

3.16. RISERVA LEGALE

La riserva legale & pari a 600 migliaia di Eurc al 31 dicembre 2023, L'ammontare della riserva legale & pari al
guinto del capitale sociale, come previsto dall'art. 2430, 1° co., del c.c.

3.17. ALTRE RISERVE

La voce altre riserve & composta come seque {importi in migliaia di Euro}

Variazione
31/12/2023 3112/2022

Riserva utili / perdite

attuarisli (105) (107} 1

Totale {105} {107) 1

La Riserva utili e perdite attuariali & calcolata dalla Societa nell'lambite delle valutazioni del fondo TFR e del
fondo fedelta.

3.18. UTILI/{PERDITE} A NUOVC E DISPONIBILITA" RISERVE

La voce presenta al 31 dicembre 2023 un importo pari a 1.116 migliaia di Euro, recependo I'utile dell’'esercizio
precedente che era pari ad Eure 461 migliaia di Euro.

La distinzione delle voci del patrimonio netto secondo 13 loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita,
nenche della loro avvenuta utilizzazione nei tre precedenti esercizi, & rappresentata nella tabella ¢che segue
fimporti in migliaia di Euro):

Riepilogo degli utilizai
effettuati negli esercizi

s Possibilita di Quota precedenti
Natura / Descriziong Importo utilizzo disponibile Per
copertura Altre ragioni
perdite
Capitale 3.000
Riserve di utili
- Riserva legale &00 8
- Riserva utili ¢ perdite attuarial {103)
Utili portati a nuavo 1.116 A, B, C 1.0M 1.843
Totale 4.611 1.011
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile 1.011

Legends: A: per aumento di capitale - B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai soc¢i
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PASSIVITA' NON CORRENT!
3.19. PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI PER LEASING

A seguito dell’applicazione delllFRS 16 ie relative passivita finanziarie non correnti sonc di sequito riepilogate
{importt in migliaia di Euro):

31/12/2023 3112/2022 Variazione
Passivita finanziarie nan correnti per feasing 178 210 {32)
Totale 178 210 - 32)

Le passivita finanziarie iscritte a sequito dell’applicazione dell'lFRS 16 sono relative ai contratti di locazione dei
terreni, uffici e fabbricati del comprensorio industriale di Colleferro, di proprieta della societa Se.Co.5v.Im. Srl.,
controllata dalla capogruppo Avio S.p.A.

3.20. FONDI PER BENEFIC] Al DIPENDENTI

La voce in oggetto comprende tutte le obbligazieni per benefici a8 favore dei dipendenti, da erogarsi alla
cessazione del rapporto di lavero o alla maturazione di determinati requisiti. | benefici solitamente sono basati
suila remunerazione e gli anni di servizio dei dipendenti. Le obbligazioni si riferiscono ai dipendenti attivi,

Benefici successivi al rapporto di lavoro

La Societa garantisce benefici successivi al termine del rapporto di lavoro per i propri dipendenti sia
contribuendo a fondi esterni tramite piani a contribuzione definita sia con piani 3 benefici definiti.

Piani @ conltribuzione definita

Nel caso di piani 8 contribuzione definita, la Societa versa dei contributi a istituti assicurativi pubblici o privati
sulla base di obbligo di legge o contrattuasle. Con il versamento dei contributi la Societs adempie a tutti i suoi
obblighi. | debiti per contributi da versare slla data del bilancio sono inclusi nella voce “Altre passivita correnti”
e il costo di competenza del pericdo matura sulls base del servizio reso dal dipendente ed e iscritto nel conto
gconomico nella voce "Casti per il personale”.

Piani & benefici definiti

| piani a benefici definiti sono rappresentati da piani non finanziati {“unfunded'}), costituiti dagli istituti del
trattamento di fine rapporto {TFR) e dell'indennita specizle premio fedelta, spettante. quest’ultimo, at momento
dell'uscita ai dipendenti che abbiano maturato determinati requisiti di anzianita aziendale. Il valore della passivita
iscritta in bilancio per tali istituti & calcolato su base attuariale con il metodo della “proiezione unitaria del
credito”,

Il TFR & relativo all’obbligazione per I'imnporto da liquidare ai dipendenti al momento della cessazione del rapporto
di lavaro, determinato in base all'art. 2120 del Codice Civile, La discipling gi tale istituto & stata modificata dalls
Legge Finanziaria 2007 ¢ successivi Decreti e Regolamenti. in particolare, per le aziende con numero medio di
dipendenti non inferiore a 50, le quote di TFR maturate successivamente al 1° gennaic 2007 vengono, a scelta
del dipendente, trasferite a fondi di previdenza complermentare o al fondo di tesoreria istituito presso I'INPS. Di
conseguenzs la parte del TFR maturata successivamente a tale data si configura come piano a contribuzione
definita, in gquanto I'obbligazione della Societa & rappresentata esclusivamente dal versamento ai fondi di
previdenza complermentare o all'iNPS, mentre 13 passivita esistente al 31 dicembre 2006 continua & costituire
un piano 3 benefici definiti ds valutare secondo metodologia attuariale.

Altri benefici @ lungo termine

La Societs riconosce inoltre ai propri dipendenti altri benefici 3 lungo termine, costituiti dalllistituto del premio
di anzianita aziendale, la cui erogazione avviene al raggiungimento di una deterrinats anzianita aziendale. In
questo caso il valore dell'obbligazione rilevata in bilancio riflette (a probabilita che il pagamento venga erogato
& la durata per cui tale pagamento sara effettuato. 1l valore di tale passivita & calcolsto su base attuariale con
il metodo della proiezione unitaria del credito. Gli utili e perdite attuariali derivanti da questa passivita s0n0
rilevati a conto econamico.

Il dettaglio dei fondi iscritti a bilancio relativamente ai benefici successivi al rapporto di lavoro e a altri benefici
a lungo termine & riportato nel prospetto che seque {importi in migliais di Euro):

Pag 33



Spacelab 5.p.A.
Bitancic df esercizio 2023

31/12/2023 31/12/2022 Variazione
- Piani & benefici definiti:
Trattamente di fine rapporto Nnz 108 4
Altri piani a benefici definiti 39 40 {1}
151 148 3
- Altri benefici a lungo termine 8 23 (16}
Totale fondi per benefici ai dipendenti 159 m (12}

La tabella sottostante fornisce le principali variazioni avvenute nei fondi per benefici a dipendenti (importi in
migliaia di Euro}:

. L i " Taotale fondi
S dipendenti
Valori al 31/12/2022 148 23 17
Oneri/(Proventi) finanziari 4 5
Perdite/{Utili} attuariali rilevati nel conto economico - {9) {9)
Perdite/{Utili} attuariali rilevati nel conto economica complessivo {2} . {2}
Costo previdenziale prestazioni di lavoro carrenti 1 (3} {23
Benefici pagati {5} (5]
Valori al 31/12/2023 151 8 159

Ai fini del calcolo del Valore attuale, sono stati considerati titoli emessi da emittenti corporate compresi nella
classe "AA" di rating, col presupposto che tale classe identifica un livello elevato di rating nell’ambito dell’insieme
dei titali “/nvestment Grade” ed escludendo. in tal modo, i titoli piu rischiosi. La curva di mercato per cui si &
optato & una curva di mercato “Composite”, che riassume le condizioni di mercato in essere alla data di
valutazione per titoli emessi da societa appartenenti 3 diversi settori tra cul Utility, Telephone, Financial, Bank,
tndustrial Quanto invece all'area geografica e stato fatto riferimento all’'area Euro.

3.21. ALTRE PASSIVITA NON CORRENT!

La voce & pari a zero.

PASSIVITA' CORRENT!
3.22, PASSIVITA FINANZIARIE CORRENT! PER LEASING

A sequitc dell'applicazione dell'IFRS 16 le relative passivita finanziarie correnti sono di sequito riepilogate
(importi in migliaia di Euro):

31/12/2G23 31/12/2022 Variazione

Passivita finanziarie correnti per /gasing 61 35 26
Totale 61 35 26

Le passivita finanziarie iscritte nellanno a seguito dell'spplicazione dell'lFRS 16 sono relative ai contratti di
locazione dei terreni, uffici e fabbricati del comprensorio industriale di Colleferro, di propriets della societa
Se.Co.Sv.Im. S.r.l., controllata dalla capogruppo Avie S.p0.A.
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3.23. FONDI PER RISCHI ED ONERI

La composizione dei fondi per rischi ed oneri & la sequente {importi in migliaia di Euro)

31/12/2023 31/12/2022
Quota Quota Totale Quota Quota Totale Variazione
corrente non corrente non
corrente carrente
Fandt per oneri di retribuzione variabile 51 51 40 40 1
Fondi per rischi e oneri legali 33 33 33 33 0
Totale 84 - 84 72 = 72 "
I movimenti intervenuti nel 2023 nei fondi sono riportati di sequito {importi in migliaia di Euro)
Accantona Altri P Proventizza
31/12/2022 mer movimenti Utilizzi Stor 31/12/2023
Foqdl per oneri di retribuzione 40 46 3 (35) J 5
variabile
Fondi per rischi e oneri legali 33 - - - i3
: B4

Totale 72 46 . {35}

Il fondo per oneri di retribuzione variabile e relativo all’accertamento degli oneri per compensi da corrispondere
al personale in dipendenza del raggiungimento di obiettivi individuali ed aziendali.

| fondi per rischi ed oneri legali sono stanziati a fronte di vertenze giudiziarte.

3.24. DEBITI COMMERCIALI

Al 31 dicembre 2023 importo a bilancio dei debiti commercisli e pari a 352 miglisia di Euro (357 migliaia di
Euro al 31 dicembre 2G22).

Tale importo comprende i debiti verso la controllante Avio S.p.A. per 115 migliaia di Eure (153 migligia di Eure 3
31 dicembre 2022).

3.25. ACCONTI PER LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

Si veda a riguardo quanto gia riportato al paragrafo "3.8. LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE”,

3.26. PASSIVITA CORRENTI PER DEBITI TRIBUTARI E D'IMPOSTA

ta voce, pari a 64 migliaia di Eurc al 31 dicembre 2023 {26 miglisia di Euro al 31 dicembre 2022j, & cosi
composta:

s debiti per ritenute d'imposta da versare per 9 migliaia di Euro {11 migliaia di Eurc al 31 dicembre 2022};

« debiti per IRAP per 48 migliaia di Euro {9 migliaia di Euro al 31 dicembre 2022);

= debiti verso Erario estero per imposte per & migliaia di Euro {medesimo importo al 31 dicembre 2022},
Il debito per ritenute fiscali da versare si riferisce al debito verso 'Erario per imposta IRPEF da versare in qualita
di sostituto d'imposta di dipendenti e lavoratori sutonome.
3.27. ALTRE PASSIVITA' CORRENTI

La voce in oggetto & par a 1.844 migliata di Eurc (4.374 migliaia di Euro al 31 dicembre 2022) ed &
principatmente costituita dalle sequenti poste:
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*  passivita verso la controllante Avio S.p.A. per 1.599 migliaia di Euro {4.080 migliaia di Euro al 31
dicembre 2022) relative al consolidato fiscale. La diminuzione rispetto all'anno 2022 e principalmente
dovuta al graduale pagamento dell'IRES dovuts;

= debiti verso dipendenti - comprendentt alcune voci retributive da liquidare, quote di retribuzione
differita di cornpetenza dell'esercizio 2023, ratei passivi per ferie ed sltri benefici ancora non goduti -
per Euro 132 migliaia {(Euro 139 migliaia al 31 dicembre 2022);

» debiti previdenziali per 106 migliaia di Euro {Euro 148 migliaia al 31 dicembre 2022).

CONTQ ECONOMICO
3.28. RICAVI

Il totale dei ricavi, composto da ricavi per prestazioni di servizi, & dato dai sequenti valori (importi in migliaia di
Euro):

Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazione
Ricavi da prestazioni di servizi 3113 2.334 778
Varigzione dei lavari in corso su ardinazione {632} - (632}
Totale 2.480 2.334 146

Le prestazioni svolte dalla Societa sono consistite essenzialmente in attivita condotte per i committenti Avio
S.p.A. ed ASL

3.29. ALTRI RICAVI OPERATIVI

Tale voce & cosi composta (importi in migliaia di Euro}

Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazione
Recuperi di costi, risarcimenti ed altri proventi 15 15
Sopravvenienze attive diverse -
Totale 15 - 15
3.30. CONSUMI DI MATERIE PRIME
Tale voce & cosi composta {importi in miglisia di Euro)
Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazione
Costi per acquisti di materie prime 134 7 127
Wariazione delle rimanenze di materie prime = =
Totale 134 7 127

Rispetto all'esercizio precedente, i costi per le materie prime aumentano per I'scquisto di materiale informatico.

3.31. COSTI PER SERVIZI

Tale voce e cosi composta {importi in migliaia di Euro):

Esercizio 2023 Esercizig 2022 Variazione
Costi per servizi an 565 {244}
Costi per godimento beni di terzi 3 3 -
Totale 3124 568 {244}

| costi per servizi diminuiscono rispetto all'esercizio precedente per minori costi di progettazione e minori costi
per lavoro interinale.

Nella voce costi per servizi & incluso l'ammontare totale degli emolumenti relativi agli organi sociali, in
particolare:

# compensi verso gli amministratori per 18 migliaia di Euro (20 migliaia di Euro nel 2022);

+« compensi verso il Collegio Sindacale per 21 migliaia di Eure (27 migliaia di Euro nel 2022);

* compensi verso I'Organismo di Vigilanza per 23 miglisia di Eure {stesso importo nel 2022).
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3.32. COSTi PER IL PERSONALE

Tale voce e cosi composta {importi in migliaia di Euro}

Esercizio 2023 Esercizig 2022 Variaziong
Salari e stipendi 562 612 {51}
Cneri sociali 157 174 {17}

Oneri per piant 8 contribuzione definita ¥ = :

Oneri per piani a benefici definiti e altri benefici a lungo
termine: Costo previdenziale per prestazioni di lavoro 36 37
corcente (service cost)

{Utili)/perdite attuariali riconoscivte su benefici ai

dipendenti (9) = {9}
Accantonamenti a fondi per oneri per retribuzione
. 56 S1 5
variabile
Totale BO1 874 {72)

Il coste del personsle e relative a 7 risorse {8 risorse al 31 dicembre 2022},

3.33. AMMORTAMENTI

Tale voce & cosi composta {importi in migliaia di Eurp}

Esercizio 20232 Esercizio 2022 Variazione
Immobilizzazioni materiali I 1 -
Diritti d'usc 33 33 -
Irnrnabilizzazioni imrnateriali - -
Totale 34 34 =,

L'ammaortamento relativo ai diritti d'uso riguarda l'utilizzo dei fabbricati ad uso uffici locati dalla societa
Se.Co.Sv.im. 5.r.l., controllata anch’essa dalla capogruppo Avio S.p.A..
3.34. ALTRI COSTI OPERATIVI

La natura e 'ammontare deif costi componenti la voce sono indicati nel prospetto che segue {importi in migliaia
di Eurol:

Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazione
Imposte indirette ¢ tasse 1 2 (2)
Spese ed oneri diversi 2 127 {126}
Sopravvenienze passive diverse o 0
Tatale 3 129 (127

Tale voce era significativa nell'esercizic comparativo in quanto riguardava l'ultima rata relativa alla
sottoscrizione della quota di partecipazione nella Fondazione E. Amaldi per 117 migliaia di Euro.
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2.35. PROVENTI FINANZIAR!

La composizione della vace & riportata nel prospetto seguente (importi in miglisiz di Evro}

Esercizic 2023 Esercizio 2022 Yartazione
Interessi attivi verso controllanti 153 3 150
Interessi attivi verso terzi 13 - 13
Differenze cambio attive e
Totale 165 3 162

Lincremento di 162 migliaia di Euro rispetto all'esercizio precedente & relativo alla maggiore remunerazione del
conto corrente di tesoreria accentrata a sequito dell’incremento dei tassi di interesse.

3.36. ONERI FINANZIARI

La composizione della voce & riportata nel prospetto che seque {importi in migliaia di Euro)

Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazione
Commissioni su fideiussioni ]
Oneri da attuslizzazione benefici a dipendenti 5 {i} &
QOneri finanziari da feasing (IFRS 16) 3 3 &
Cifferenze cambioc passive a 8] 0
Totale 7 3 "

3.37. IMPOSTE SUL RERDITO

Le imposte dell’'esercizio sono pari ad Euro 353 migliaia (Euro 262 migliaia nel 2022}, di cui
= onere per IRES corrente per Euro 306 migliaia {Euro 204 miglisia nel 2022);
= onere per IRAP corrente per Eurp 48 migliaia (Euro 40 migliaia nel 2022);
» provento da iscrizione delle imposte differite attive di circa 1 miglisio di Euro.

La riconciliazione tra aliquota teorica ed aliquota effettiva, con esclusione dell'IRAP, viene esposta nella seguente tabella
{importi in migliaiz di Eura):

Esercizio 2023 Esercizio 2022
Risultato ante imposte 1264 723
Aliguota ordinaria applicata 24,00% 24,00%
Imposta teorica 303 173
Effetto delle variazioni in aumenta {diminuzione) rispetto ol 'atiquote
ordinoria:
Differenze permanenti in aumento 11 125
Differenze permanenti in diminuzione -2 {2)
Cifferenze temporanee in aumento 54 [214]
Differenze temporanee in diminuzione -51 {56}
Yotale variazioni 12 126
Utilizzo perdite fiscali (679
Deduzione ACE
{Perdita fiscale}flmponibile fiscale 1276 170
Onera/{Provento) da IRES corrente 306 {204}
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5. IMPEGNI E RISCHI

| principali impegni e rischi della Societs vengeno analizzati nel prospetto che seque {importi in migliaia di Euro)

Al Al
31/12/2023  3112/2022

Garanzie prestate:
Garanzie personali:
Fideiussioni rilasciate da terzi per conto di Spacelab 458 584

Altre garanzie

Totale garanzie prestate 458 584

Fideiussioni e garanzie ricevute

6. VERTENZE LEGALI E PASSIVITA POTENZIALI

| rischi legali cui & esposta la Societd possono derivare in parte dalla variets e dalla complessita delle norme e
dei regolamenti cui & soggetta I'sttivita industriale dells Societa, soprattutto in materia di ambiente, sicurezza,
responsabilita prodotio, fiscale e concorrenza. Nel corse del normale svolgimento della propria attivits, s
Societa potrebbe essere pertanto parte tn alcuni procedimenti givdiziari civili, amministrativi e penali, attivi e
passivi. L'ammontare del fondo oneri e rischi futuri al 31 dicembre 2023 & ritenuto congruo rispetto all'unica
vertenza ancora da definire. Non si segnaianc altre passivita rivenienti da contenziesi pendenti 0 potenziali e
non sussistono altre passivita potenziali oltre a quanto gia evidenziato nelle precedenti note di commento.

7. CPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

! rapporti della Societs con parti correlate sono costituiti da operazioni di tipo commerciale e finanziario, svalte
nell'ambito delle attivits ordinarie di gestione e condotte & normali condizioni di mercato nei confronti
dell'impresa controllante Avio $.p.A. ed imprese controllate e collegate di queste, cltre che del socio di minaranza
Agenzia Spazisle ftaliana (ASI). In particolare, nell'esercizio 2023 sono state riferite 8 operazioni con:

= Avio 5.p.A.

o per le sttivita di prestazioni di servizi da parte della Societa e di ricezione, da parte della
Capogruppo, di prestazioni legate all'espletamento dei contratti per i lavori in Corso su
ordinazione, attivits di assistenza e consulenza operativa, amministrativo-contabile, fiscale, di
controllo di gesticne e management e per attivita di tipo finanziario relative all'intrattenimento
di rapporti di tescreria nel quadro della gestione accentrata della medesima;

o per dividendi scaturenti dalla cessione del ramo d’azienda dei lanciatori, in quanto nel 2022 &
stato definito tra le parti I'aggiustamento de! prezzo di cessione, e dalla riduzione della
dotazione patrimoniale {si veda la "Premessa” riportata in precedenzaj;

#  Se.Co.Sv.Im. S.rd., perla locazione degli immobili.
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! prospetti che seguono espongono i saldi economici e patrimaniali {in miglisia di Euro) riferiti all'esercizio 2023
relativamente ai rapporti con la controllante Avio S.p.A., con sltre societa controllate o sottoposte al controlio
congiunto di quest’ultima e con il socio di minoranza Agenzia Spaziale Italiana (ASY):

Al 31 Dicembre 2023

Ricavi Operativi 'l R?t‘::\iti Costi per Servia Proventi Finanziari Oneri Finanztari
Avig 1.838 o 112 153 1]
Eurgpropulsion
Ragulys -
Secosvim . 3 + 3
Societd controliante e refative
sacietd cantrollate e a cantrollo 1.838 o 112 153 3
congiunts
Agenzia Spaziale Italiana {AST) 643
Socio di minoranza 643 o [+] 4] o
Totale parti correlate 2.480 o 112 153 3
Totale voce di bilancio 2.480 15 324 165 7
Incidenza % sulla voce di bilancio 100,00% 0,23% 34,42% §2,40% 39,01%
Al 31 Dicembre 2023
Crediti Altri Crediti Lavari in Debiti Debiti Riscont
Controparte Commercial Credit Finanziar corso/Accont Commercial Altri Debiti Finanziar |y
1 I i i i 3

Avio 530 6.429 115 1,293
Avia Guyane -
Regulus -
Secasvim . g v 6 3] 239

Societd controllante e
refative societd controlfate e 530 9 6.429 a 122 1.293 239 -
a cantrollo congiunto

Agenzia Spaziale Italiana (ASI) 15% i

Socio di minoranza 159 Q & 4 [+ o o o
Totale parti correlate 689 9 6.420 4] 122 1.293 239 o
Totale vece di bilancio 594 390 6,429 +4 352 1.908 238 ]

ingidenza % suils voce gt

hilaneio 99,37% 2,25%  100,00% #DIV/0! 34,62% 67,78%  100,00% 0,00%

8. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio si rimanda a quanto commentato
nella relazione sulla gestione.
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9, ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

La Societd e stata. nel corso deli‘esercizio 2021, soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della
societd Avio S.p.A. Ai sensi dell’art. 4 del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, i dati dell'vitimo bilancio approvato di
Avio S.p.A., riferiti al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022 {con dati comparativi al 31 dicembre 2021}
predisposto secondo gli IFRS, sono esposti nel prospetto riepilogativo che segue {importi in Euro):

——

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA .. 2hgissmbng) | 3LSicembre

2022 200
{importi in mighaia di Euro)
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Immobilizzazioni material 37 99.7284%0 88.779.314
Diritti d'uso 27.887.548 33.713.99S
- gi cuif verso parti correfate i 22.179.998 26.776.963
Attivita immateriali 3 vita definita 33 119.282.335 128.797.976
Avviamento 3.4 61.005.397 61.005.397
Partecipazioni D 89.080.792 78.995.605
Attivita finanziarie non correnti ;5 N 2.010.72 6.415.000
- di cuf verso parii correlate 2010172 6.415.000
Imposte differite attive 37 77.319.785 75.400.000
Altre attivita non correnti 62.377.475 53.806.806
- o cuwi verso parti correlate o 150.000 150.000
Totale attivita non correnti 538.691.914 536.914.093
Attivita correnti
Rimanenze e Acconti a fornitori B 198.430.510 '!50.791.454-
- df cui verso parti correlate 49.934.498 2_9,6_86, 340
Lavori in corso sy ordinazione 210 425.530.637 453.157.000
- di cuwi verso parti correlate 99 185257 99.595 770
.Crediti carmrnerciali oy 4.857.424 3.800.313
- Of cuwd verse parti correlate 4.525.773 2921934
Disponileit‘a liquide e mezzi equivalenti 312 125.520.693 100.068.879
Attivita finanziarie correnti 213 2.842.463 -
- df cui verse parti correlate 2.842.463 -
Attivita correnti per crediti tributari e d'imposta 3.14 11.463.779 14,435,793
Altre attivita correnti 10.285.938 17.536.387
- i cui verso parti correlate 37 4.063.857 12.228.649
Totale attivita correnti 778.931.444 739.789.826
TOTALE ATTIVITA® 1.317.623.358 1.276.703.919

Pag. 4!



Spacelab S.pA.

Bilancio di esercizio 2023

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA nota ! dz'g‘;’;bre o dz“;ez’;‘h’e
fimporti inn mighiaia oi Evro)
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 276 90.964.212 90.964.212
Riserva sovrapprezzo aziont 3.17 130.686.924 135.175.614
Altre ciserve - 3.18 14.635.692  14.007.655
Utili_/(Pidite] 3 NUOVO 46.648.903 46.307.900
Utile/(Perdita) dell'esercizio o (1.894,795} 4.836.213
TOTALE PATRIMONIO NETTOC 281040936  291.291.594
PASSIVITA"
Passivita non correnti
Passivi-t‘a finanziarie non correnti _3, 19 = E(SOO_.OOO 22.000.000
Passivita finanziarif_e non correnti per /easing 320 18.988.46%2 26.590.637
- di cui verso parti correlate 16.205.185 23.138.000
Fondi per benefici ai dipendenti 3.27 7.606.21 8.427.288
Fondi per rischi ed oneri 322 18.467.293 5.235123
Altre passivita non correnti 3,2_3 76.313.983 11;229.43
Totale passivita non correnti 133.375.956 181.482.467
Passivitd correnti
Passivita finanziarie correnti 66.259.555 56.645.416
- Of cuf verso parii correlate i 66.259.555 56.644.783
givit‘a_finanziarie correnti per-feasfng o __8‘9&,816 6‘748.000.
- di cui verso parti correlafe i 7.655.857 5.012.000
Quota corrente dei debiti finanziari non correnti 3.26 10.033.00C 10.048.000
Fondi per rischi ed onert 3.22 %29.943- 4.@86_3.
.Debiti commerciali 3.27 p— 115.386.402 97.?94.955
- i cui verso parti correlate 49.641.979 32.205.288
Acconti da clienti per lavori in corso su ordinazione Gl 667.349.122 605540.250
- di cui verso parti correlate 146.779.478 101.548.064
Passivita correnti per debiti tributari e d'imposta 3.28 1.887_.7’80 ?.2&890
Altre passivita correnti 16.344.848 12.957,442-
- i cui verso parti correlate Gt 1.032.321 302,406
Totale passivita correnti 903.206.466 803.829.858
TOTALE PASSIVITA’ 1.036.582.422 985.412.325

TOTALE PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO

1.317.623.358 1.276.703.919

Bitancio af Esercizio
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Esercizio Esercizio
CONTO ECONOMICO Nota 2022 2021
{importi in miglaia i Euro/
Ricavi = = 5o 67178604  313.091.050
- di cui verso parti correlate ' 80.703.641  83.554.183
Variazi delle riman ipr i finiti, in
arl|azmne .e e rima (-EHZE‘ di p odotti finiti, in corso 859 142 1.316.541
I dlla_vorazrone e semilavorati
Altri ricavi operativi ey 37.105.413 6.880.388
- gi cui verso parti correlate ' 1.158.209 1.304,708
Consumi di materie prime 332 (115.229.672) {82.121.840)
Costi per servizi et {208.164.324) (165.204.127)
- df cui verso parti correlate ' {92.918.185) (77.055.907)
Costi per il personale — 3.34 {67.297.435) (60.582.239)
Ammortamenti A5 {21.383.564) (23.083.309)
Altri costi operativi 3.36 {95.552.130} {2.474.586)
Costi capitalizzati per attivita realizzate internamente 3.37 7.401.983 14.203.028
RISULTATO OPERATIVO {5.081.983) 2.024.906
Proventi finanziari 3_38 775.967 498,772
- OF cui verso parti correlate ' 42.7183 156 000
Oneri finanziari o (1.774.998) {1.056.710)
- i cui verso parti correlate ' (892.6 70} (332.362)
PROVENTI/{ONERI} FINANZIARI NETTI {999.031} (557.938)
Altri proventi/{oneri} da partecipazioni 340 2.399.977 2.666.571
- dif cuf verso parti correlate 2.399.977 2.666.571
PROVENTI/{ONER!)} DA PARTECIPAZIONI 2.399.977 2.666.57
UTILE/{(PERDITA} PRIMA DELLE IMPOSTE {3.681.037) 4,133,538
Imposte sul reddito 3.47 1.786.241 702.675
UTILE/{PERDITA} DELL'ESERCIZIO {1.894.796) 4.836.213
Utile/{Perdita) base per azione 342 (0,07) 0.19
Utile/{Perdita) diluito per azione 342 {0.07) 0.18

Bitancio of Fsercizic
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Esercizio Esercizio
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 2022 2021

fimporti in Euro)
UTILE/{PERDITA) DELL'ESERCIZIO {A) {1.894.796) 4.836.213
Alire componenti di conto econormico complessivo:

- Utili/{Perdite} attuariali - Riserva utili/perdite attuariali 732.547 {317.434)
Utili/{Perdite} iscritti direttamente a patrimonio netto {che
saranno successivamente riclassificate in conto economico)

- Utili/{Perdite} su strumenti di copertura di flussi finanziari
iscritti direttamente a riserva di cash flow hedge su tassi di
interesse
Effetto fiscale relativo agli Altri Utili/{Perdite) (158.751) 63.157
TOTALE ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO, AL NETTO DEL RELATIVO EFFETTO FISCALE 573.796 (254.277)
{B}
UTILE/(PERDITA} COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO {A+B} {1.321.000) 4,581,936

Si segnala, inoltre, che Ia societa controllante Avio S.p.A. ha redatto al 31 dicembre 2022 il bilancio consclidate
predisposto secondo i pringipi IFRS, ai sensi dell'articolo 3 del D.Lgs. 28 febbrato 2005, n. 38.

10, INFORMAZIONI RELATIVE ALLE EROGAZIONI PUBBLICHE EX ART. 1, COMMI 125.129, DELLA LEGGE N
124/2017

Nel corso dell’esercizio 2023, la Societa non ha beneficiato di agevolazioni pubbliche.

11. INFORMAZIONI RICHIESTE DALL'ART. 2427, COMMA 16 BIS, DEL CODICE CIVILE

Il seguente prospetto, redatio ai sensi dell’art. 2427, comma 16 bis, del Codice Civile, evidenzia i corrispettivi di
competenza dell'esercizio 2023 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa
societa di revisione {importi in migliata di Euro):

Corrispettivi di competenza

Soggetto che ha erogato il dell'esercizio 2023
Tipolagia di servizi SErvIZIo
Revisione contabile ! Deloitte & Touche S.p.A. 8
Totale \ 8

"include anche i servizi di attestazione relativi alla sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali
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12. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Nell'invitarVi ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2023, predisposto secondo i principi contabili internazionali
e ¢hiuse con un utile netto di 1.004 migliaia di Eure, Vi proponiame la destinazione dello stesso ad Utili a nuovo.

8 marzo 2024

per iL CONSIGLIO DY AMMINISTRAZIONE
L’Amministratore Delegato
. Francesco 1asenzaniro

Qg
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